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1. OSSZEFOGLALO

Jelen kibocsatasi dokumentum az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkor(ien mikodoé Rt. altal 1étrehozni kivant és a
Tisztelt Befektetk figyelmébe ajanlott MKB PAGODA lll. T6kevédett Szarmaztatott Alap Tajékoztatojat tartalmazza
a Tékepiacrol szo6l6, tobbszor modositott 2001. évi CXX. Torvény (tovabbiakban Tpt.) el6irdsainak valamint az Eurdpai
Ko6zosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendeletének (tovabbiakban EK rendelet) megfelel6en.

E kibocsatasi dokumentum hivatott arra, hogy a Magyar Koztdrsasag torvényeivel és mas jogszabalyaival 6sszhangban
meghatarozza mindazokat a mukodési szabalyokat és feltételeket, amelyek betartasaval az MKB Befektetési
Alapkezel6 zartkorden mikodd Rt. valamint az MKB Bank Zrt. mint Forgalmazo és mint Letétkezelé az MKB PAGODA
1. Tokevédett Szarmaztatott Alap mikodtetése soran a Befekteték altalanos érdekével egyezéen eljar.

ATajékoztatot az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien mikodé Rt., mint alapkezel6 valamint az MKB Bank Zrt. mint
Forgalmaz6 maga készitette.

A jelen "Osszefoglalé” fejezet a Tajékoztaté bevezet6 fejezete, amelyet a Tajékoztaté tobbi részével egyiitt kell
értelmezni.

A befektetési jegyekbe torténd befektetés el6tt minden leend6 befektetének sziikséges a teljes Tajékoztato,
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumok, valamint a Kezelési szabalyzatban rogzitett feltételek meg-
ismerése. A befektetési dontést kizarolag a Tajékoztato egészének részletes ismeretében lehet meghozni.

1.1. A létrehozando Alap révid bemutatdsa
Az Alap neve:
MKB PAGODA lll. Tokevédett Szarmaztatott Alap

Az Alapkezeld Igazgatdsagi hatarozatanak szama, kelte: 29/2007., 2007. december 7.

Felligyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.604/2008., 2008. januar 17.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a Zartvégu Befektetési Alapok listdjana ........... lajstromszamon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztatd kozzétételét a Felligyelet engedélyezi.

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételét6l 2011. marcius 7.

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0O000706304

Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkortien miikddo Rt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Forgalmazé
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Letétkezel6
MKB Bank Zrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozd engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Az alap konyvvizsgaldja
Szabo Péter (kamarai bejegyzés szama: 005301)- a KPMG Hungaria Kft (Cg. 01-09-063183), székhelye: 1139 Budapest,
Vaci Ut 99. munkatarsa.




Az Alap befektetési jegyeinek t6zsdei bevezetésében kézremiikodé Befektetési Szolgaltato:
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest VAci utca 38.

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazd honlapja: www.mkb.hu, az Alapkezelé honlapja:
www.mkbalapkezeleo.hu, valamint a www.kozzettetelek.hu honlapon.

A befektetési jegyek forgalmazasa
A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank
Zrt. fidkjaiban. (Tajékoztato 3. sz. melléklet)

1.2. A befektetési jegy lényeges jellemzéi, befektetési politika és kockdzati tényezék
MKB PAGODA Iil. T6kevédett Szarmaztatott Alap befektetési jegy

A befektetési jegyek egyenként 10.000 Ft névértékben, névre sz6ldan, dematerializalt forméban keriilnek kibocsa-
tasra.
A befektetési jegyek sorozata: ,A”

Jegyzési id6szak
A jegyzési id6szak kezd6énapja: 2008. januar 21.
A jegyzési id6szak zarénapja: 2008. februdr 29.

Az Alapkezel6 a Tpt. 49. § (3) bekezdése alapjan a kit(izott zardnap elétt is jogosult a jegyzési id6északot lezarni. A
jegyzési eljaras lezarasa zaronap el6tt feltételeit e Tajékoztatod 6.5. pontja tartalmazza.
A kibocsatasra keriil6 befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.

Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az Alap téke védelmét és a meghatarozott
részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténé részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomd részét (~80%)
varhatdéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatdsat e Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozadsu pénzpiaci
eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6 téke és az
Alap koltségeinek egyiittes 0sszegét.

A hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet tartalmazé portfolié
Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

Az Alap tékevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozik, melyet a befektetési
politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika altal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje
alatt a befektetési alapok vonatkozdsaban Iényeges, kedvezétlen és el nem harithaté hatasu jogszabalyi valtozasok
ne kdvetkezzenek be.

A tOke visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

A hozam meghatdrozdsa

Az Alap befektetési politikaja szerint opcids konstrukcid vasarlasaval, az opcids konstrukcié altal biztositott, a Része-
sedési rata figyelembevételével korrigalt hozamot biztositja a Befekteték szamdra. A hozamot az opcids konstrukcio
lejaratkori kifizetése hatdrozza meg.

1.3. Kockdzat

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét az alabbi kockazati tényezékre, melynek részletes leirasat e Tajékoztaté 2. pont-
ja tartalmazza:

e Altalanos gazdasagi kérnyezetbél ad6dé kockazat
o Részvénypiaci kockazat

e Kamatlab kockazat

¢ Devizaarfolyam kockazat

o Likviditasi kockazat




¢ A szarmaztatott ligyletek, és a mogottiik 1évo tékepiaci eszk6zok arazasi és elszamolasi kockazata
o Ertékpapirok, tékepiacok 6sszeomlasanak arazasi és értékelési kockazata
e Partnerkockazat
o Ertékelésbél eredé kockazat
o Adodzasi kockazat
e Szabalyozas valtozasabol eredd kockazat
e Aluljegyzési kockazat
e Jegyzési eljaras korabbi elzarasa
o Tokevédelem
A téke visszafizetését harmadik személy nem garantdlja.

1.4. Felelésség

A Tajékoztatd osszedllitdsa sordn az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien miikodo Rt., valamint az MKB Bank Zrt.

mint Forgalmazo a legteljesebb mértékben ligyelt arra, hogy

- a T4jékoztato tartalmazzon minden az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien m(ikodé Rt., valamint az MKB Bank
Zrt. piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsanak, valamint a kibocsatéasra keriilé
befektetési jegyhez kapcsolddo jogoknak a befektetd részérél torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges
adatot,

- a Tajékoztatéban, illetéleg a Tajékoztatordl és a Befektetési jegyekrdl kdzzétett hirdetményekben kozolt adatok,
adatcsoportositasok, elemzések a valésagnak megfeleléek, helytalldak legyenek, tovabba elésegitsék az MKB
PAGODA IlI. T6kevédett Szarmaztatott Alapba torténé befektetéshez sziikséges megalapozott dontést,

- a Tajékoztato és a hirdetmény félrevezet6 adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést
ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely sziikséges a befektetéshez torténé megalapozott dontés
meghozataldhoz.

A Tajékoztato teljes egészének tartalmaért - beleértve a jelen ,Osszefoglald” fejezetet és minden tovabbi fejezetet és
részt — az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien mikodo Rt., valamint a forgalmazoi feladatokat ellaté MKB Bank Zrt.
teljes vagyonukkal, korlatlanul, egyetemlegesen felelnek.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlen miikodé Rt.-t valamint az MKB Bank Zrt.-t, mint Forgalmazét, mint a
Tajékoztato és,0sszefoglald” tartalmaért felel6sséget vallalé személyeket egyetemleges kartéritési felelésség terheli
a befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az,Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs sszhangban
aTajékoztaté mas elemeivel.

A Fellgyelet a Tajékoztatd jévahagydsa sordn az abban szerepl6é adatok valodisdgat nem vizsgdlja és nem vallal
felel6sséget az abban foglalt informacidk valddisagaért.

A Felelésségvallalo Nyilatkozatot e Tajékoztatd 13. pontja tartalmazza.

Ha a Tajékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, elé6fordulhat, hogy az
Eurdpai Uni6 tagallamainak nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birésagi eljaras
meginditasat megel6zéen a Tajékoztatod forditasanak koltségeit.

2. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapkezel6 olyan banki betétbe torténd befektetéssel biztositja a téke visszafizetését, melynek lejarata megegyezik
az Alap futamidejének lejarataval. A betéti kamat Ugy kerll meghatarozasra, hogy a betét tékedsszege és a betét
kamatanak egyttes 0sszege a védett téke és az Alap koltségének egylittes 0sszegét a visszafizetéskor elérje.

Mivel a Befektetési Alap miikodése tékepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés soran e kockazatok
atgondolasa, felmérése sziikséges. Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befekteték figyelmét, az aldbbiak figyelembe
vételére:

Altaldnos gazdasdgi kérnyezetbél adédé kockdzat

A részvénypiac teljesitménye fligg az 6t koriilvevé nemzet, illetve régié gazdasagi helyzetének alakuldsatol, ami
jelentés mértékben kitett a nemzetkodzi gazdasagi folyamatoknak. A nemzetkozi pénz- és tékepiacok erés6dé
integraltsdga miatt egy-egy orszagban, illetve régioban eszkozolt befektetésre mas orszagok és régidk tékepiaci
folyamatai is hatast gyakorolnak, ezek a rovid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap
eszkozeinek értékét.




Részvénypiaci kockdzat

Az Alap a bankbetéten kivil az egyes részvénypiacok teljesitményére sz6l6 olyan szarmaztatott tigyletet — opciot —
vésarol, mely csak az adott részvénypiaci index pozitiv teljesitménye esetén fizet. A részvényindexek negativ
teljesitménye esetén az Alapnak nem keletkezik fizetési kotelezettsége, viszont a konstrukcidért fizetett dijat elvesziti.
A kiilonb6z6é pénziigyi, makrogazdasdgi, ipardgi vagy egyéb folyamatok hatasara a részvényarfolyamok, ezeken
keresztiil a részvényindexek, jelentés valtozékonysaggal birnak. Az elébbi ingadozas megjelenik az opcid, azon
keresztiil pedig az Alap befektetési jegyeinek értékében is.

Kamatldb kockdzat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozé
eszkozok, melyek mindenkori hozamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza meg. Ezért a befektetési jegyek
arfolyamanak alakuldsa nagymértékben fiigghet a piaci hozamszint valtozasatdl. A piaci hozamszint valtozasa a
kamatozo és szarmaztatott eszkozok arfolyamvaltozasan keresztlil negativan befolydsolhatja az Alap befektetési
jegyeinek arfolyamat az Alap futamideje alatt.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alapban a szarmaztatott tGgyletek mogott allo kulfoldi részvénypiaci indexek teljesitménye kiilfoldi devizaban
van kifejezve, igy a forintra (Alap devizaneme) atszamitott hozamuk Iényegesen eltérhet a sajat devizdban szamitott
értéktél. Ezért az Alap olyan szarmaztatott lgyleteket kot, hogy a befekteték ezt a devizaarfolyam kockdazatot
ne viseljék. Az Alap eszkozeinek értékére a devizadrfolyam ingadozdasa nincs hatassal, csak az adott index sajat
devizajaban szamitott teljesitményétdl fliigg.

Likviditdsi kockdzat
A portfolidban 1évé opcidk prémiuma, illetve a megvasarolt opciok piaci értékének futamidé alatti valtozasa miatt az
alap befektetési jegyeinek nett6 eszkdzértéke a névérték alatt is tartézkodhat.

Mdsodlagos forgalmazdsbdl eredé kockdzat

Az alap zart végU, ezért a befektetési jegy lejarat el6tti visszavaltasara nincs torvényi lehetéség. Az Alapkezel6 az
Alap Feliigyelet altal torténé nyilvantartasaba vald vételét kovetden az Alap Befektetési jegyeit bevezeti a Budapesti
Ertéktézsdére.

Az Ugyfél lejarat el6tt a befektetési jegyét a tézsdén értékesitheti. A befektetési jegy tézsdei drfolyama ugyanakkor
jelentés mértékben fligg a piaci kdrnyezettdl (piaci hozamok, devizaarfolyam), valamint a kereslet/kinalat alakuldsatol.
A Forgalmazé nem vdllalja a zart végl befektetési jegyek folyamatos tézsdei arjegyzését, illetve azok arfolyamanak
karbantartasat. Ezen kockazat miatt az Alapba torténd befektetés azoknak a befektetéknek ajanlott, akik a befektetést
az Alap lejarataig meg kivanjak tartani.

A szdrmaztatott ligyletek, és a mogéttiik Iévé tékepiaci eszk6zok drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Az Alap a részvénypiacok teljesitményébdl a befektetési politika altal részletesen meghatérozott feltételek szerint
részesedik. Az Alap szdmdra a részvénypiacok teljesitményét az indexben szerepl6 vallalatok arfolyam-alakuldsa
hatarozza meg. Ezen indexek szamitdsdban, kozzétételének modjaban bekdvetkezé valtozasok hatdssal lehetnek
az index teljesitményére, igy az Alap altal elérhet6 hozamra is. Az ilyen eset bekdvetkeztének esélye kicsi, hatdsa
varhatdéan elhanyagolhat6, mindazonaltal ez is |étez6 kockazati tényez6.

Ertékpapirok, tékepiacok 6sszeomldsdnak drazdsi és értékelési kockdzata

A tOkepiaci eszkozok, illetve indexek kereskedését végzd tézsdéken eléfordulhat olyan szélséséges piaci arvaltozas
(piaci 6sszeomlas), illetve likviditas sz(kulés (piacok kiszaraddsa), hogy az érintett instrumentumok értéke realis
moddon nem meghatérozhato, ilyen esetben az 6sszeomlast kdvetd elsé értékelésre alkalmas napon torténik az
értékmeghatarozas.

Partnerkockdzat

Az Alapkezel6 az Alap jegyzési id6szaka alatt 6sszegyUjtott Sajat téke jelentds részét az MKB Bank Zrt.-nél lekotott,
az Alap futamidejének megfelel6 Futamidére, forint bankbetétben helyezi el a téke, valamint az Alap kéltségeinek
egyuttes biztositasa érdekében.

Az alap az MKB partnerkockazatat futja az MKB-nal elhelyezett betét utan, és egy gondos mérlegelés soran kivalasztott
kalfoldi bankét a megvasarolt opcids konstrukcid utan.

Az MKB Bank Zrt. és a kiilféldi partnerbank pénziigyi, valamint tulajdonosi helyzete alapjan igen kicsi annak a
valoszinlisége, hogy az Alap lejaratakor nem képesek eleget tenni fizetési kotelezettségeiknek.




Ertékelésbél eredé kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkozok értékelési szabalyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tiikrozzék az Alapban szereplé befektetések aktualis piaci értékeket.

Adozdsi kockdzat

A Befektetési Alapokra, valamint a Befektetési jegyekre vonatkozo a Jegyzés idépontjaban hatdlyossa valé belfoldi
adoézasi szabalyok jovObeni esetleges hatranyos valtozasai befolydsolhatjdk a befektetések netté hozamat, illetve a
t6ke visszafizetést.

Szabdlyozds vdltozdsdbdl ered6 kockdzat

A Befektetési jegyekre vonatkozo jelenleg hatélyos szabalyok a jovében megvaltozhatnak, ezek a véltozasok be-
folyasolhatjak az Alap téke védelmét, illetve hozamat. llyen szabdlyozasi véaltozas lehet példaul az alapok addalannya
valasa, aminek kovetkeztében - a kibocsatas idépontjdban nem ismert — tarsasagi vagy barmely mas kdzponti, vagy
helyi adot kell fizetniik, illetve valamely hatésag, vagy harmadik személy felé jogszabalyban el6irt médon - a kibo-
csatas idépontjaban nem ismert — dijat, téritést kotelesek teljesiteni.

A befektetési jegybdl szarmazoé jovedelemre vonatkozo a Jegyzés idépontjdban hatdlyossa valo belfoldi adézasi
szabalyok megvaltozhatnak, ezek a véltozasok befolyasolhatjak a befektetési jegyen elérheté hozamot.

Aluljegyzési kockdzat

A Befektetési jegyek kibocsatasa meghiusul abban az esetben, amennyiben az Alap jelen tdjékoztatéban el6irt
minimalis indulo Sajat tékéje (6tszaz millié forint) a jegyzési idészak zard napjiig nem keril lejegyzésre.
Tékevédelem

A t6kevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcid, ami biztositja, hogy a Befektetd a tulajdonaban lévé befek-
tetési jegy névértéknek megfelel6 6sszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja. Az Alapkezel6 olyan banki
betétbe fektet, melynek lejarata megegyezik az Alap futamidejének lejarataval, és hozama ugy keril meghatarozasra,
hogy a betét t6kedsszege és a betétre kapott hozam egyiittes értéke a téke 6sszegét annak esedékességekor elérje,
és fedezetet nyujtson az alap koltségeire. A portfoliéban 1évé opcidk prémiuma, illetve a megvasarolt opcidk piaci
értékének futamido alatti valtozasa miatt az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértéke a névérték alatt is tartdz-
kodhat a futamidé kézben.

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikdja biztositja. Harmadik személy a téke visszafizetését nem
garantalja.

Jegyzési eljdrds kordbbi lezdrdsa

Felhivjuk az intézményi Befektet6k figyelmét arra, hogy a jegyzési eljaras korabbi lezarhatésaga miatt a fedezet
atutalasat megel6z6en megfelelé gondossdggal tdjékozddjanak a jegyzés szabalyos megtételéhez rendelkezésre
allé idérél.

3. FELELOS SZEMELYEK ES RESZTVEVOK

3.1. Felel6s személyek
A Felel&sségvallalo Nyilatkozatot e Tajékoztatd 13. pontja tartalmazza.

3.1.1. Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alapkezeld igazgatésaga:

- Vanyi Bélintné elnodk, ligyvezetd igazgaté, MKB Bank Zrt. 1056 Budapest, Vaci utca 38.

- Dr. Kraudi Adrienne, vezérigazgaté-helyettes, MKB Bank Zrt. 1056. Budapest, Vaci utca 38.

— Dr. Gagyi Palffy Andrasné, vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapkezeld zartkdriien miikodd Rt. Budapest, VAaci utca 38.
- Bartha Akos, igazgatd, MKB Bank Zrt, 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alapkezel6 Felligyel6 Bizottsaga

- Nyemcsok Janos, igazgatd, MKB Bank Zrt. 1056. Budapest, Vaci utca 38.

- Bereczki Zsuzsanna ligyvezetd igazgatd, MKB Bank Zrt. 1056 Budapest, Vaci utca 38
- Bajusz Péter féosztalyvezetd helyettes, MKB Bank Zrt. Budapest, Vaci utca 38.

3.1.2. Letétkezel6
MKB Bank Zrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozd engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.




3.1.3. Forgalmazé
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

3.1.4. Szabalyozott piacra bevezetésért felel6s befektetési szolgaltaté
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

3.2. Bejegyzett kdnyvvizsgdlo

Szabo Péter (kamarai bejegyzés szdma: 005301)- a KPMG Hungaria Kft (Cg. 01-09-063183), székhelye: 1139 Budapest,
Vaci at 99. munkatarsa.

4. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

4.1. Az Alap bemutatdsa

Az Alap neve
MKB PAGODA l1l. Tokevédett Szarmaztatott Alap

ISIN kéd: HU0000706304

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvanos, zart vég( értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételét6l 2011.marcius 7.

Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Forgalmazé
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Letétkezel6
MKB Bank Zrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozd engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.

Az MKB Bank Zrt. Bemutatdsat e Tajékoztaté 8.2. pontja tartalmazza.

4.2. A befektetési jegyek kibocsdtdsi pénzneme: forint

4.3. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektet6knek olyan kedvez6 befektetési alternativat kinaljon, mely a téke védelmét 6tvozi

a mérsékelt kockazatvallalassal, és a tavol-keleti (kinai, japan, hong-kongi) részvénypiacok teljesitményétdl

fligg6 magasabb hozam elérésének esélyével.

4.4. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz tékevédel-
met és a meghatérozott részvénypiacok, (Kina, Japan, Hong-Kong) teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a

befekteték szamara.
A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomd részét (~80%)
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varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatdsat e Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkoz-
be, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6 téke és az Alap
koltségeinek egylttes 6sszegét.

A hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet tartalmazé portfolié
Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

4.5. A portfolio elemei és befektetési korldtok

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat tékéje a kovetkezé eszkdzdkbe keriil befektetésre: betét,
lekotott betét, szarmaztatott eszkdzok — részvénypiaci index opcids konstrukcio.

Az opcids konstrukcié portfolidi az alabbi elemeket tartalmazzak:

Részvénypiacok: 50% - Kinai részvénypiac

— az FTSE/ Xinhua China 25 index reprezentalja a kinai rész-
vénypiacot. Az index a piaci kapitalizacié alapjan 25 leg-
nagyobb kinai véllalat részvényeit tartalmazza, melyet a
new yorki tézsdén forgalmaznak. Az alap hozama az index
teljesitményétél fliigg az IndexKosarban meghatarozott suly
figyelembevételével.

25% - Japan részvénypiac

— a Nikkei 225 index a tokidi té6zsde legfontosabb részvényin-
dexe, melyben 225 vezetd japan vallalat részvénye szerepel.
Az alap hozama az index teljesitményétél fligg az IndexKosar-
ban meghatarozott suly figyelembevételével.

25% - Hong Kongi részvénypiac

- a Hang Seng index 33 vdllalat t6zsdei kapitalizacidjaval
sulyozott index, mely a hong kong-i részvénypiac dsszkapi-
talizaciéjanak kb. 70%-at fedi le. Az alap hozama az index
teljesitményétél fligg az IndexKosarban meghatérozott suly
figyelembevételével.

Kina

Kina a vildg egyik legnagyobb gazdasdga, a GDP ndvekedése huzamosabb ideje 10% feletti béviilést mutat évrdl évre.
Elemzdi varakozasok szerint 2007-re 11%-ot meghalad6 novekedés varhaté. A kovetkezé évekre is magas névekedési
szinttel szdamolnak, 2008-ban 11%-kal és 2009-ben 10%-ot meghaladé GDP-t prognosztizalhaté. A kinai kormany
folyamatosan intézkedéseket hajt végre a gazdasag korddban tartasa céljabdl, — mivel a tulflitdttség egyensulyi és
nem utolsé sorban kdrnyezeti problémakat okozhat — de egyel6re nem jart tul nagy sikerrel. Kina kilkereskedelme
folyamatosan béviil, 2004-ben meghaladta az 1000 Mrd USD-t és becslések szerint az 2007 évi 6sszvolumene 2100Mrd
USD kériil varhaté. Kina elsé harom nagy kereskedelmi partnere tovabbra is Japan, az Amerikai Egyesiilt Allamok és
az Eurd zéna, de névekvé mértékben diverzifikdlédik, fontos szerep jut India, Oroszorszag, Dél-Korea, afrikai és dél-
amerikai orszagoknak is. Kina kiilkereskedelme mindezek alapjan vérhatéan élénk marad, még a fogyasztasi cikkek
iranti vildggazdasagi kereslet mérséklédése esetén is.

Japan

A japan gazdasag konjunkturdja lassan Uj szakaszba lép. A hosszu évekig tartd stagnalast, illetve lassu boévilést
kovetéen sokasodtak a stabil gazdasdgi novekedésre utald jelek, bar egyelére csak mérsékelt ndvekedésrol
beszélhetiink. Jelenleg a netté export és a hozza kapcsolédd beruhazas tartja fent a ndvekedést. 2007 harmadik
negyedévben a GDP adat 1,5%-kal nétt (év/év). A belsd kereslet élénkilése azonban még varat magara. Az inflacio
tovabbrais alacsony szinten tartézkodik, a magas energia- és élelmiszer drak ellenére a 2007 oktéberi adat éves szinten
minddssze 0,3%-o0s dremelkedést mutatott. Elérejelzések szerint a globalis lassulds Japant is érintheti, de varhatéan a
tavol-kelet érzi meg a legkevésbé a hitelpiaci valsag kovetkezményeit, ami Japan esetében is csak mérsékelt lassuldst
indokol. A jen az elmult hénapok er6sodése ellenére sem akadalyozza a japan export dinamikus névekedését.

Hong Kong

Hong Kong gazdasdga az elmult idészakban kivalé gazdasdgi teljesitményt mutatott. A GDP atlagosan 5%-kal
nétt 1989-1997 kozott, de az azsiai valsdg és a vildggazdasdgi novekedés visszaesése miatt 1998-ban és 2001-
2002-ben recesszidba keriilt, és a madarinfluenza kitorése szintén negativan érintette a gazdasdgot. 2003-ban a
fogyasztéi bizalom emelkedése, a turizmusnak a kinai utazési korldtozasok enyhiilése miatti felfutdsa és az export
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dinamizalddasa kdvetkeztében visszatért a gazdasagi ndvekedés, amely azota is nagyon er6teljes. A GDP redlaron az
el6z6 évben 8,1%-kal és az egy fére jutd GDP 6,9%-kal boviilt. Az 2007 évre 6% korlli ndvekedés varhatd. A magas
gazdasagi novekedés mogott ma mar a belfdldi kereslet élénkilése is meghatdroz6, mind a fogyasztds, mind a
beruhazas mértéke magas. A fogyasztast a csokkend munkanélkiliség, a javulo jovedelmi helyzet és a magasabb
részvény és ingatlanarak, a beruhazasokat a magas vallalati profitok és kedvezd kilatasok hajtjak. A magas névekedés
ellenére az inflacié alacsony szinten all, — a fogyasztdi drindex el6z6 negyed évben 1,6% volt (év/év), varhatéan 2%
korli szinten marad.

Az opcios konstrukcié alapjaul szolgalé Index Kosar portfolio:

Sualy Index neve Bloomberg Kéd
i Wi
1 50% FTSE Xinhua China 25 Index FXTID Index
2 25% Nikkei 225 Index NKY Index
3 25% Hang Seng Index HSI Index

FTSE/ Xinhua China 25 index

Az index j6l reprezentalja a kinai részvénypiacot (Bloomberg kéd: FXTID index). Az index a piaci kapitalizacié alapjan
25 legnagyobb kinai vallalat részvényeit tartalmazza, az indexszel a new yorki t6zsdén kereskednek.Az index
devizaneme: hong-kongi dollar, HKD.

Nikkei- 225

Japan vezetd részvényindexe (Bloomberg kéd: NKY index), az indexben 225 vezetd japan véllalat részvénye szerepel,
amely a japan részvénypiac egyik legfontosabb mutatdja. Az index a tokiéi t6zsde elsé szekcidjanak részvényeinek
aralakulasarol ad irdnymutatdst. Az index devizaneme: japan jen, JPY.

Hang Seng Index

A hong-kongi tézsde a jegyzett cégek piaci kapitalizaciojat tekintve (1 300 Mrd dollar) a vilag 8. legnagyobb tézsdéje.
A Hang Seng Hong-Kong vezetd részvényindexe (Bloomberg kod: HSI index), és a helyi piac teljesitményének egyik
legfébb mutatéja. Az indexben a 33 legnagyobb véllalat részvénye szerepel (kdztiik a HSBC, Cathay Pacific, Hutchison
Whampoa, Esprit, CNOOC, Lenovo stb.), amelyek a tézsdei kapitalizacié 70 szazalékat adjdk. Az index devizaneme:
hong-kongi dollar, HKD.

A portfolio lehetséges elemei és befektetési korlatok részletes leirasat a Kezelési szabalyzat 2.3. pontja tartalmazza.
4.6. A netto eszkozérték megdllapitdsa (Ertékelés)

A Letétkezel6 a rendelkezésre all6 piaci arak alkalmazasédval minden munkanapon meghatarozza az Alap netté
eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket. Amennyiben a netté eszkozérték nem éllapithaté
meg, Ugy az Alapkezel6 a Felligyeletet haladéktalanul tdjékoztatja. A Letétkezeld a nettd eszkozértéket a megallapitast
kovet6 elsé Banki munkanapon teszi kozzé az Alap hirdetményi helyein (Id. Tajékoztaté 7. pont), illetve a Forgalmazé
fiokjaiban.

A nett6 eszkozérték megallapitdsanak részletes szabdlyait a Kezelési szabdlyzat 9. pontja hatdrozza meg.

4.7. Az Alap sajdt t6kéje

Az Alap sajat tékéje a nettd eszkdzértékével azonos.
Az Alap indul6 sajat tékéje minimum 500 millié, maximum 10 millidrd forint.

4.8. Az Alap megsziinése
A Futamidé leteltével az Alapkezel elkésziti az Alap megszUinési jelentését, azt a Felligyelet részére megkadildi, egyide-

jlleg hirdetményei kozott kozzéteszi, hogy a Befektetdk részére a téke- és — amennyiben van kifizethet6 hozam - ho-
zamfizetést mikortdl kezdi meg a Letétkezeld. (Részletes szabdlyok a Kezelési szabalyzat 10.1. és 10.2. pontjaiban.)
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5. AJANLATTETEL
A felajanlott befektetési jegyekre vonatkozo informaciok
5.1. Afelajdnlott értékpapir neve

MKB PAGODA lll. T6kevédett Szarmaztatott Alap befektetési jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos forgalomba hozatal
utjan, hatarozott futamideju, zartvég(, dematerializalt értékpapirként kerlil Magyarorszagon kibocsatasra.

5.2. A kibocsdtds pénzneme

A befektetési jegyek forintban keriilnek kibocsatasra.

5.3. A befektetési jegyek megjelenési formdja

Az Alap befektetési jegyei Dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra. A Dematerializalt értékpapir, olyan
névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét egyértelmd azonositasara szolgalé adatait
pedig az Ertékpapirszamla tartalmazza.

Az eredményes jegyzést kdvetben az Alap Fellgyelet ltal torténd nyilvantartasba vételét kovetéen a befektetési
jegyet az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és dtruhazasara kizardlag Ertékpapirszamlan torténd terhelés, illetve
jovairas utjan kerilhet sor.

Adematerializalt befektetésijegy tulajdonosnak az ellenkez6 bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek Ertékpapirszamlajan
azt nyilvantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem kerdil kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban nem kérheté ki.

5.4. Nyilatkozat a kibocsdtds engedélyezésérél

Jelen Tajékoztatd aldirasaval az Alapkezeld, mint a befektetési jegyek kibocsatojanak torvényes képviseléje kijelenti,
hogy Igazgatésaganak 2007. december 7-én kelt 29/2007. szdmu hatarozatadban dontott a befektetési jegyek
kibocsatasarol. A Feligyelet 2008. janudr 17-én kelt, E-111/110.604/2008. szamu hatarozataval az Alap befektetési
jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalat engedélyezte.

5.5. A befektetési jegyekhez fliz6d6 jogok

A Befektetéket megilletd, a befektetési jegyekhez f(iz6d6 jogok jelen Tajékoztatd 6.10. pontjaban olvashatoak.

5.6. A befektetési jegyek kibocsdtdsdnak idészaka

A jegyzési id6szak kezdénapja: 2008. januar 21.
A jegyzési id6szak zarénapja: 2008. februdr 29.

A jegyzésre vonatkozoé részletes informaciokat a Tajékoztatd 6. A befektetési jegyek forgalmazasa cim( fejezete
tartalmazza.

5.7. Az Alap futamideje
A nyilvantartasba vételétdl 2011. marcius 7-ig.
5.8. Megcélzott befektet6i kor

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési idészak alatt a jegyzési helyeken lehet. Befektetési jegyeket deviza-belfoldi és
deviza-kilféldi magéan és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek jegyezhetnek.

5.9. A befektetési jegyek forgalmazdsa

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank
Zrt. fidkjaiban. (Tajékoztato 3. sz. melléklet)
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5.10. A befektetési jegy szabdlyozott piacra torténé bevezetése és kereskedésre vonatkozé szabdlyok

A zart végl befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befektetési alap futamidejének vége el6tt nem
valthatok vissza. (Tpt. 263.§ (1))

Az Alap nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon beliil az Alapkezel 6 kezdeményezi a Befektetési jegy szabdlyozott
piacra, ezen beliil pedig a BET-re torténd bevezetését. Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegy a masodlagos
forgalomban értékesithetd.

5.11. A befektetési jegyek hozama

A Hozam meghatérozasa
Az Alap hozamot az opcids konstrukcié futamidé alatti teljesitményétdl fliggéen fizet.

Az opcids konstrukcié portfolidi az alabbi elemeket tartalmazzadk: a részvény indexek harom piacot reprezentélnak:
Kina, Japan, Hong-Kong

Az opcios konstrukcio alapjaul szolgalé IndexKosar portfolio:

Sualy Index neve Bloomberg Kéd
i Wi
1 50% FTSE Xinhua China 25 Index FXTID Index
2 25% Nikkei 225 Index NKY Index
3 25% Hang Seng Index HSI Index

FTSE/ Xinhua China 25 index

Az index j6l reprezentalja a kinai részvénypiacot (Bloomberg kéd: FXTID index). Az index a piaci kapitalizacié alapjan
25 legnagyobb kinai vallalat részvényeit tartalmazza, az indexszel a new yorki t6zsdén kereskednek. Az index
devizaneme: hong-kongi dollar, HKD.

Nikkei- 225

Japan vezetd részvényindexe (Bloomberg kéd: NKY index), az indexben 225 vezetd japan véllalat részvénye szerepel,
amely a japan részvénypiac egyik legfontosabb mutatdja. Az index a tokidi t6zsde elsé szekcidjanak részvényeinek
aralakulasarol ad irdnymutatast. Az index devizaneme: japdn jen, JPY.

Hang Seng Index

A hong-kongi tézsde a jegyzett cégek piaci kapitalizaciojat tekintve (1 300 Mrd dollar) a vildg 8. legnagyobb tézsdéje.
A Hang Seng Hong-Kong vezetd részvényindexe (Bloomberg kod: HSI index), és a helyi piac teljesitményének egyik
legfébb mutatéja. Az indexben a 33 legnagyobb véllalat részvénye szerepel (kdztiik a HSBC, Cathay Pacific, Hutchison
Whampoa, Esprit, CNOOC, Lenovo stb.), amelyek a tézsdei kapitalizacié 70 szazalékat adjdk. Az index devizaneme:
hong-kongi dollar, HKD.

Az opci6 altal szamitott hozam:

Max (O%,Maxl.f9 lKoscirHozamAtlag(i)J)

Az Alap hozaméanak meghatarozasanal az Alap futamidejének utols6 évében lock-in mechanizmus kertil alkalmazésra.
A lock-in mechanizmus azt jelenti, hogy a (9), (10), (11) és a (12) Megfigyelésiid6pontokban kiszamitott Kosar Hozam
Atlag értékek koziil a legmagasabb kertil kifizetésre.

Az Indexkosar hozama:

A megfigyelési napokon az IndexKoséar hozama az aldbbi képlet alapjan kerll meghatdrozasra:

3 k
KosdrHozam(i) = ZW(k)x(% - l)
k=1

0

14




ahol:

Sk:Index (k) zaréértéke a negyedéves Megfigyelési Id6pontban

Sk:Index (k) zaroértéke az Indulé értékelési napon.

k =1,2,3 az alap mogott all6 3 részvénypiaci indexet jelenti.

(i,n): értéke 1-12-ig fut, és a /lent definialt/ 12 negyedéves Megfigyelési Id6pontot jeldli
W (k): Index sulya az IndexKosarban a fenti tablazat szerint

Kosar Hozam Atlag:

] 1¢
KosdrHozamAtlag(i) = — z KosdrHozam(n)

n=1
A Koséar Hozam Atlag az adott megfigyelési id6pontban és az azt megel6z6 Megfigyelési idépontokban megallapitott
Kosar Hozamok szamtani atlaga.

Medgfigyelési idé6pontok

12 Megfigyelési id6pont van. Az elsé Megfigyelési idépont 3 hénappal az Induld értékelési napot (2008. marcius 7.)
kovetden, majd azt kdvetéen harom havonta, az utolsé pedig az opcio lejaratanak napjan van.

Megfigyelési idépont (1
Megfigyelési idépont (2
Megfigyelési idépont (3
Medfigyelési idépont (4
Medfigyelési idépont (5
Medfigyelési idépont (6

) 2008. junius 6.

) 2008. szeptember 5.
) 2008. december 5.

) 2009. marcius 6.

) 2009. junius 8.

) 2009. szeptember 7.
) 2009. december 7.

) 2010. marcius 8.

) 2010. junius 7.

Medfigyelési idépont (8

(
(
(
(
(
(
Megfigyelési idépont (7
(
Megfigyelési idépont (9
(
(
(

Medfigyelési idépont (10) 2010. szeptember 7.
Megfigyelési idépont (11) 2010. december 7.
Medfigyelési idépont (12) 2071. marcius 7.

A portfolio értékének meghatarozasa az alabbi piaci jegyzések alapjan torténik:

i Index neve Piaci jegyzés Bloomberg Koéd
1 FTSE Xinhua China 25 Index NYSE Zardar FXTID Index

2 Nikkei 225 Index Zarbar NKY Index

3 Hang Seng Index Zardar HSI Index

Az egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam kalkulacidja:

Névérték x Max (0%, Max?, lKoscirHozamAtlag(i)J) X Részesedési rata

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié index kosar névértéke hogyan aranylik az
Alap induld Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A Részesedési rata
értéke 50% és 200% kozott mozoghat. Elére nem lehet meghatarozni, hogy az Alap indulé sajat tékéjének mekkora
hanyadat forditja az Alapkezel6 az opcid beszerzésére, mert az opcio arat a jegyzési idészak alatti piaci kortiilmények
befolyasoljak. Emiatt az Alapkezel6 a Részesedési rata értékét a fenti tol-ig hatarok kdzott tudja megadni. A Részese-
dési rata pontos értéke csak az opcié megvasarlasakor all az Alapkezel6 rendelkezésére.

A Részesedési rata pontos értékét az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét koveté 15 munkanapon beliil
teszi k6zzé az Alap hirdetményi helyein.

A hozam részletes szamitdsi szabalyait, szampéldaval, a Kezelési szabdlyzat 3. pontja mutatja be.
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5.12. Hozamfizetés
A t6éke visszafizetés és a hozamfizetés részletes szabalyait a Kezelési szabalyzat 4. pontja tartalmazza.
5.13. T6kevédelem

A tékevédelem biztositja, hogy a Befektetd a tulajdondban [évé befektetési jegy névértékének megfelel 6sszeget az
Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikaja biztositja. Harmadik személy a téke visszafizetéséért garanciat
nem vallalt.

5.14. A befektetési jegyek mdsodlagos forgalmazdsa

Az Alapkezeld az Alap Felligyelet altal torténé nyilvantartasba vételét kdvetden, egy hdnapon beliil kezdeményezi a
Befektetési jegyek BET-re térténd bevezetését.

A befektetési alap létrejotte utan Befektetési jegyeket vasarolni, illetve eladni kizarélag a Masodlagos értékpapirpia-
con lehet. A Futamidé alatt a Forgalmazoé az Alapkezel6 megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési
jegyeket.

5.15. Adozds

Az Alap a Tajékoztato készitésekor hatdlyos torvényi szabalyozas szerint nem fizet tarsasagi nyereségadot.
Maganszemély befekteték esetén, a Magyarorszagon forgalmazott befektetési jegyen elért jovedelem addkotelezett-
ségére vonatkozd szabalyok fliggnek, a befektetési alapok értékesitési helyétol:

Tézsdén kiviili értékesités esetén az elért hozam - hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegl jovedelem kamatnak
mindsul és Magyarorszagon 20% mértékd adé terheli.

Tézsdei értékesités esetén az elért arfolyamnyereség tézsdei ligyletb6l szarmazé jovedelem és 20%-o0s mérték(i
ado terheli.

Kulfoldi illetéségl maganszemély befektetkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kiilonbséggel, hogy a kifizet6 a
kalfoldi allam altal kidllitott illetéségigazolas birtokaban, a kettés addztatast elkerlil6 egyezmények alapjan allapitja
meg adodlevondsi kotelezettségét és az add mértékét.

Céges befektettk esetén a hozam brutté értéke keril a befektetd szamlajan jovairasra.

Az adozéssal kapcsolatos részletes szabalyokat a Kezelési szabalyzat 4.2. pontja tartalmazza.

6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank
Zrt. fidkjaiban. (Tajékoztatd 3. sz. melléklet)

6.1. A kibocsdtdsra keriilé befektetési jegyek mennyisége

Kibocsatasra ker(l legalabb 50.000 db legfeljebb 1.000.000 db, egyenként 10.000 forint névértéku, névre szoélo, A"
sorozatu, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezeld a jegyzés sikeres
lezardsat kovetden az érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve sziikség esetén az allokacios eljarassal allapitja meg.

6.2. A jegyzés, fizetés médja

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési idGszak alatt a jegyzési helyeken lehet. Befektetési jegyeket deviza-belfoldi és
deviza-kilfoldi magan és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek jegyezhetnek. A
jegyzés a jegyzett befektetési jegyek jegyzési aranak megfizetésével és a megfelelen kitoltott jegyzési iv aldirdsaval
torténik. Jegyzés napja az a legkorabbi nap, amelyen a fenti két feltétel mindegyike maradéktalanul teljesdl.

Egy befektet6 altal egy jegyzési iven minimalisan jegyezhet6 névérték 100.000 Ft. A befektetd személyesen vagy
meghatalmazott képvisel6je Utjan jegyezhet befektetési jegyet a jegyzési ar megfizetése és a jegyzési iv alairasa
ellenében.
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6.2.1. Nem intézményi befektet6k

A Befektetési jegyek jegyzési arat a nem intézményi befektet6k akként fizethetik meg, hogy a jegyzéshez a fedezetet
a Forgalmazoénal vezetett Ugyfélszamldjukon a megfeleléen kitoltott jegyzési iv aldirdsaval egy idében bocsatjak
rendelkezésre. A fedezetet a Forgalmazo a jegyzés alkalmaval az Alap 10300002-10380608-49020010 HUF szamu
szdmldjara utalja at. A Befektetének jegyzéskor a Forgalmazdnal értékpapirszamlaval kell rendelkeznie, vagy
értékpapirszamlat kell nyitnia.

Forgalmazonal vezetett értékpapirszamla hidnyaban az Alapkezel6 nem fogad el jegyzést.

6.2.2. Intézményi befektetok

Intézményi befekteték, amennyiben nem rendelkeznek a Forgalmazoénal Ugyfél- illetve értékpapirszamlaval, a
jegyezni kivant befektetési jegyek ellenértékét ugy is medfizethetik, hogy a jegyzés Osszegét kozvetlendl a
Forgalmazo6 10300002-20190196-70383285 HUF szamu szamlajara utaljak at. A fedezetet a Forgalmazé a megfeleléen
kitoltott és alairt — érvényes - jegyzési iv befogadasakor atutalja az Alap 10300002-10380608-49020010 HUF szamu
szamldjara.

6.2.3. Jegyzési id6szak

A jegyzési id6szak kezdbénapja: 2008. januar 21.

A jegyzési id6szak zarénapja: 2008. februdr 29.

A jegyzési eljaras zaronap el6tti lezarasanak feltételeit a 6.5. pont tartalmazza.

6.3. Jegyzési dr

A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras soran diszkont dron lehet jegyezni. A diszkont arfolyam 7,0%-os (365/365
bazison) betéti kamattal kerult kiszamitasra.

Arfolyam Arfolyam
Jegyzés napja a névérték Jegyzési nap a névérték

%-aban %-aban
2008.01.21 99,26% 2008.02.11 99,66%
2008.01.22 99,28% 2008.02.12 99,68%
2008.01.23 99,30% 2008.02.13 99,69%
2008.01.24 99,31% 2008.02.14 99,71%
2008.01.25 99,33% 2008.02.15 99,73%
2008.01.28 99,39% 2008.02.18 99,79%
2008.01.29 99,41% 2008.02.19 99,81%
2008.01.30 99,43% 2008.02.20 99,83%
2008.01.31 99,45% 2008.02.21 99,85%
2008.02.01 99,47% 2008.02.22 99,87%
2008.02.04 99,52% 2008.02.25 99,92%
2008.02.05 99,54% 2008.02.26 99,94%
2008.02.06 99,56% 2008.02.27 99,96%
2008.02.07 99,58% 2008.02.28 99,98%
2008.02.08 99,60% 2008.02.29 100,00%

6.4. A jegyzés lezdrdsa

A jegyzési eljaras akkor tekintheté eredményesnek, ha a jegyzés végéig legaldbb 500.000.000 Ft azaz 6tszazmillié
forint sajat tOke 6sszegyllt. Az eredményes jegyzés esetén az Alap nyilvantartasba vételét kdvetéen a befektetési
jegyek a nem intézményi befekteté Forgalmazdnal vezetett értékpapirszdmlajan kertilnek jévairasra. Intézményi be-
fektetd esetében a Forgalmazoé a befektet6 altal a jegyzési iven meghatarozott értékpapirszamlajara transzferdlja a
befektetési jegyeket.

Az Alap nyilvdntartdsba vételét kévetéen a Forgalmazondl vezetett értékpapirszamldn jovdirt befektetési jegyek transz-
ferdlhatok mds befektetési szolgdltatondl vezetett értékpapirszamldra.
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Eredménytelen jegyzés esetén, tehdt ha az Alap sajat tékéje az 500.000.000 Ft 0sszeget nem érte el, az Alapkezeld
a Befektet6k altal a jegyzésre befizetett 6sszegeket jutalék levondsa nélkiil a jegyzési idészak végét kdveté 3 munka-
napon belll visszautalja a Befektetéknek a Forgalmazénal vezetett ligyfélszamlaira, illetve a Forgalmazonal tgyfél-
szamlaval nem rendelkezé intézményi befektetd esetén a Befekteté azon szamlajara, ahonnan a jegyzés ellenértéke
érkezett.

6.5. A jegyzési eljdrds lezdrdsa a zdrénap elétt

Az Alapkezelé a meghirdetett lejarat el6tt lezarhatja a jegyzési id6szakot:

(a) tuljegyzés esetén, ha a jegyzés kezd6 idépontjatol szamitva harom banki nap mar eltelt, vagy

(b) ha azt a pénz- és tékepiaci folyamatok, igy elsésorban a hozamkdrnyezet és a pénz- és tékepiacok volatilitdsanak
id6kozbeni, jelentés mértéki valtozasai indokoljak, az aldbbi feltételek egylittes teljesiilése esetén:
(i) az Alap minimalis indul6 sajat tékéje szabalyszerlen lejegyzésre kerdilt;
(ii) az Alapkezel® a jegyzési eljaras kordbbi lezarasarol az Alap hirdetményi helyein kdzzétett és a Forgalmazasi
Helyeken hozzaférhetévé tett kozleményben tajékoztatja a befektetdket a jegyzési idészak kordbbi lezarasat
legaldbb egy Banki Nappal megel6zéen, megjel6lve azt az 500 millié forintot meghaladé 10 milliard Ft-ot el nem
ér6 0ssznévértéket, ameddig terjed jegyzést az Allokacio soran elfogad;
(i) a jegyzésre a jegyzési id6szak kezdbnapjatol szamitva legaldbb harom Banki nap rendelkezésre all.

Felhivjuk az intézményi Befektetok figyelmét arra, hogy a jegyzési eljaras korabbi lezarhatdsaga miatt a fedezet at-
utalasat megel6z6en megfelelé gondossaggal tajékozddjanak a jegyzés szabalyos megtételéhez rendelkezésre allo
id6rél.

6.6. Tuljegyzés

A Befektetési jegyek jegyzése soran az Alapkezelé legfeljebb 10 milliard Ft 6sszegig fogad el jegyzést. Tuljegyzésre
akkor keril sor, ha a jegyzési id6szak lezarasaig érvényesen lejegyzett Befektetési jegyek 6sszes névértéke meghaladja
ezt, illetve a 6.5. (b)(ii) pont szerinti 6sszeghatar feletti mennyiséget.

6.7. Allokdcio

Tuljegyzés esetén a jegyzés lezarasat kovetd Banki napon allokaciéra keriil sor. Az Allokacié kértyaleosztasos elven
torténik, és valamennyi érvényes jegyzés részt vesz benne. Az egyazon befekteté altal kiilonb6z6 idépontokban
adott jegyzések nem kerlilnek 6sszevonasra. A leosztas egyes korei az adott kdorben még résztvevé jegyzések
idérendje szerint haladnak: a legkorabbinal kezd6dnek és a legkésdbbinél végzédnek. Az utolsé — tort — leosztasi kor
utan el nem fogadottként fennmarado befektetési jegy igényeknek megfelel6 darabszamok utan befizetett jegyzési
Osszegeket az Alapkezel6 az eredménytelen jegyzés utani elszamoldasrol szolé szakaszban (Tajékoztatd 6.4. pontja)
foglaltak szerint utalja vissza a befektet6knek. Tuljegyzés esetén az allokéacié eredményérdl a Forgalmazo allokacios
értesitot juttat el a befektetékhoz.

6.8. Ervénytelen jegyzés

A jegyzés a kovetkez6 esetekben tekintendé érvénytelennek:

— a jegyzés tartalmilag, ill. alakilag nem felel meg a térvényes kovetelményeknek,

— a jegyzési arnak megfelelé 6sszeg a jegyzéskor nem all rendelkezésre a Forgalmazoéndl, azaz a befektetési jegy
ellenértéke nem all rendelkezésre az ligyfélszamlan, illetve intézményi befekteték esetében a Forgalmazé 6.2.
pontban nevesitett szamlajan.

6.9. Jegyzési garancia

A kibocsatasra keriil6 befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.

6.10. A befektetési jegyekhez fiiz6dé jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

—jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint részesedjen az Alap
hozamabdl,

— jogosult a rra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban lévé befek-
tetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelel6en,
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— jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési jegyét befektetési szolgaltatd igénybevételével a tézsdén,
illetve masodlagos forgalomnak minésiilé egyéb médon értékesitse,

— auditdlatlan féléves és auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6td,

— az Alap futamidejének lejaratat kdvetden jogosult a megsziinési jelentés megtekintésére,

— kérheti az Alapkezel6tél, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség
megoszlasa szerint,

— kérheti az Alapkezel6t6l e Tajékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

— jogosult arra, hogy a befektetési jegy elsé alkalommal torténé jegyzésekor az Alap Kezelési szabalyzatat térités-
mentesen megkapja.

6.11. Joghatosdg

A jelen Tajékoztatd valamint a Kezelési szabdlyzat alapjan létrejott barmely jogviszonyra a Magyar Kéztarsasag joga
aziranyado.

A Befektetd, az Alapkezel6, az Alap, a Letétkezel6, valamint a Forgalmazé kdzott a jelen Tajékoztatoban, az Alapkezelési
szabalyzatban, a jegyzési jognyilatkozatokban illetve szerzé6désekben nem szabdlyozott kérdésekben a Tpt.-ben, az
EK rendeletben, valamint a Ptk.-ban foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

Adodzasi kérdésekben a Magyar Koztarsasag mindenkor hatalyos ad6zasi jogszabalyait kell alkalmazni.

7. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazd www.mkb.hu, az Alapkezel6 www.mkbalapkezelo.hu
honlapja, valamint a www.kozzetetelek honlap

Az Alapkezel6 az Alap mUkodésérdl az Gzleti év elsé felére vonatkozéan nem auditalt, az év végét kovetden pedig
kényvvizsgalo altal hitelesitett jelentést készit a PSZAF részére, illetve tesz kdzzé a fent megjeldlt honlapon, valamint
a forgalmazasi helyeken. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezelé minden banki munkanapon kézzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd 45 napon belil kell elkésziteni, és nyilvdnossagra hozni. Az éves
jelentést az Alap minden Uzleti évének végét kdvetd 120 napon bellil kell elkésziteni, és nyilvdnossagra hozni. A je-

lentésnek a torvény altal el8irt tartalommal kell rendelkeznie.

A befektetési jegyek tézsdére vald bevezetése utan az Alap hirdetményei, tajékoztatasai a BET honlapjan is megte-
kinthet&ek.

Megtekintheté dokumentumok

A Befektetdk altal megtekintheté dokumentumok az Alap Tajékoztatdja, Kezelési szabalyzata, féléves és éves jelenté-
sei, rendes és rendkiviili hirdetményei.

8. A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOI

8.1. Az Alapkezel bemutatdsa

Az Alapkezel6 az alap torvényes képviseléje.

Adatok az Alapkezel6rdl

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezeld Részvénytdrsasdg néven, a FOvarosi Birdsagnal, mint Cégbirésagnal a
01-10-044106 szamon kerilt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Alaptéke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Félfogadas: kedd 10-13-ig

Az Alapkezelé sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem 4llt, illetve all cséd- és felszdmolasi eljaras alatt.
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Tevékenységi kore

Az Alapkezel6 a Felligyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizarélag befektetési alapkezeléssel foglalkozik
(TEAOR: 6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység). Tevékenységét az APTF 1999. julius 12-én kelt,
100.007-3/1999.szamu hatarozatéval, valamint a PSZAF 2002. december 20-an kelt 111/100.007-6/2002. szamu hatéro-
zataval engedélyezte.,

Uzleti év
Az Alapkezelé lzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi strukturaja:

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezelé zértkorlien mikodé Rt.
100%-os tulajdonosa.

Az Alapkezel6 tagja az MKB Bank Zrt. altal iranyitott csoportnak.

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezel6 stratégiai irdnyitasat az lgazgatosag, tevékenységének ellendrzését a Felligyel$ Bizottsag latja el. Az
Alapkezel6 munkaszervezete a vezérigazgato kdzvetlen irdnyitdsa alatt all. A munkaszervezet Front-office és Back-
office egységekre tagozodik, a Front-office iranyitasat kereskedési igazgaté latja el.

Az Alapkezel6 altal mar Iétrehozott Befektetési Alapok
Nyiltvégu Befektetési alapok

MKB Prémium Nyiltvég( Pénzpiaci Befektetési Alap

(Korabbi elnevezése: Prémium Nyiltvégu Befektetési Alap)

(Atalakult a zartvégii Befektetési Alapbol 1996. januar 4-én.)

Eredeti Felligyeleti engedély szdma: E-111/110.005/1992, kelte:1992. november 30.

Eredeti Felligyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-1ll/ 1112-02, kelte:1992. december 15.

Atalakulas Feliigyeleti engedély szama: E-l1l/110.005-5/95, kelte:1996 januar 4.

Atalakulas Feluigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-14, kelte:1996.februar 1.

Névvaltoztatds Felligyeleti engedély szama: E-11I/110.005-13, kelte: 2004. december 17.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 12.024.950 e Ft, amit 9.197.265.961 db 1 Ft névértékl névre sz6l6 befektetési jegy , 2006.
12.31-én 18.680.479 e Ft, amit 13.543.235.619 db. 1 Ft névérték(, névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.
Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezel6 a befektetéktdl 6sszegy(jtott tékét elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott
értékpapirokba, valamint gazdalkodd és egyéb kibocsatdk nyilvanos kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité
értékpapirjaiba fekteti be.

Portfolié a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodéi kétvények, bankbetét

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsz(int)

A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 7,54%: 2004. 12.31. 11,26%, 2005. 12.31. 7,13%, 2006. 12.29. 6,62%

MKB Bonus Nyiltvég(i Részvény Befektetési Alap

(kordbbi elnevezése: Bonus Nyiltvégli Befektetési Alap )

Eredeti Felligyeleti engedély szdma: E-111/110.0023-1, kelte:1994. szeptember 26.

Eredeti Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-11l/1112-23, kelte:1994. december 22.

Atalakulasi Felligyeleti engedély szama: E-lll/110.044, kelte 1995. julius 25.

Névviéltoztatas Felligyeleti engedély szama: E-111/110.044-12, kelte 2004.december 17

Atalakulasi Feltigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat téke 2005.12.31-én: 2.110.120 e Ft, amit 1.101.620.670 db 1 Ft névértékl névre sz6l6 befektetési jegy, 2006. 12.
31-én 2.015.149 e Ft, amit 927.664.860 db. 1 Ft névértékd, névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezel6 a befektetéktdl 6sszegyjtott tékét elsédlegesen

Magyar részvényekbe fekteti be. Az egyes értékpapir fajtak portfolioban lévé ardnyairdl - a mindenkori torvényi
eléirdsokat figyelembe véve - az alapkezel6 dont.
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Portfolié a befektetési politika szerint: részvények, gazdalkodoi kdtvények, allampapirok, derivativ igyletek, bank-
betét

Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsz(int) A hozam realizalasa a befektetési jegyek visszavaltasaval
torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 9,61%: 2004. 12.31. 33,82%, 2005. 12.31. 28,02%, 2006. 12. 29. 13,91%

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.045/95, kelte 1995. julius 25.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-08, kelte 1995. augusztus 10.

Sajat téke: 2005.12.31-én:3.351.393 e Ft, amit 904.199.723 db 1 Ft névértéki

névre sz6l6 befektetési jegy, 2006. 12.31-én 3.642806 e Ft, ami 933.835.859 db 1 Ft névértékd, névre sz616 befektetési
jegy testesit meg.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 a BefektetSkt6l 6sszegyujtott tékét elsédlegesen és legalabb 50%-ban a Magyar
Allam altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Ezen feliil a gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vasarlasaval az Alapkezeld az dllampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét
kivdnja megteremteni. Az egyes értékpapirfajtak portfoliban [évé aranyéardl — a mindenkori térvényi el6irasokat
figyelembe véve — az Alapkezel6 dont.

Portfoli6 a befektetési politika szerint: Allampapirok, gazdalkodé szervezetek hitelviszonyt megtestesité értékpapirjai,
bankbetét.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. - 0,41%: 2004. 12.31. 13,06%, 2005. 12.31. 8,97%, 2006. 12. 29.6,84%

MKB Nyiltvégli Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Felligyeleti engedély szama: E-lll/ 110.152/2000, kelte 2000. marcius 3.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szdma: 1111-102, kelte 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005. 12. 31-én: 544.552 e Ft, amit 422.338.333 db 1 Ft névértékd névre sz6l6 befektetési jegy , 2006. 12.
31-én 576.142 E Ft, amit 455.503.692 sb. 1 Ft névérték(, névre sz6l6 befektetési jegy estesit meg.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezelé az Alapban 6sszegydjtott tékének likvid hanyadon fellli részét — lehet6ség
szerint — az OECD tagadllamokban székhellyel rendelkezé szervezetek dltal kibocséatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fekteti be. Az egyes orszagokra vonatkozé, piaci helyzettél fliggd szazalékos korlatokat az Alapkezeld
nem allit fel.

Portfolid a befektetési politika szerint: Kilfoldi értékpapirok, az OECD tagéallamokba

székhellyel rendelkezd szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit

értékpapirok, gazdalkodoi kétvények, allampapirok

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizdlasa a befektetési jegyek visszavaltasaval

torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 7,31%: 2004. 12.31. - 1,40%, 2005. 12.-31. 8,60%, 2006. 12. 29.

MKB Eurdpai Nyiltvégi Részvény Befektetési Alap

Felligyeleti engedély szama: E-ll/ 110.151/2000, kelte:2000. marcius 3.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szdma, : 1111-101, kelte: 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005. 12.31-én: 2.112.956 eFt, amit 2.823.394.293 db 1 Ft névértékd

névre szo6lo befektetési jegy, 2006. 12. 31-én 4.346.449 e Ft, amit 5.055.128.123 db. 1 Ft névértékl, névre szo6ld
befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezelé az Alapban 6sszegydjtott tékének likvid hanyadon fellli részét — lehet6éség
szerint — kilfoldi értékpapirokba, elsésorban az eurdpai tézsdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Az egyes
orszagokra vonatkozo, piaci helyzettél fliggé szazalékos korlatokat az Alapkezelé nem dllit fel.

Portfolié a befektetési politika szerint: Kiilféldi Ertékpapirok, elsésorban eurdpai té6zsdékre bevezetett részvények,
gazdalkoddi kotvények, allampapirok, derivativ termékek

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003. 12.31. 22,51%: 2004. 12.31. 3,92%, 2005. 12.31. 20,19%
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MKB ,Hozamvadasz” Nyiltvég(i Befektetési Alap
Felligyeleti engedély szama: E-1l1/110.258-1/2005 , kelte: 2005. aprilis 20.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-152, kelte: 2005. majus 11.

Sajat téke: 2005. 12.31. 3.246.780 e Ft, amit 3.085.242.404 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6 befektetési jegy , 2006. 12.
31-én 3 162.631 e Ft, amit 2 931.359.080 db 1 Ft névértéku, névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazo: MKB Bank Zrtt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja — az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépaban mar elterjedt — un. absolut vagy total
return befektetési alapokra hasonlit.

Az absolut vagy total return befektetési alap befektetési politikdjanak tadg keretén beliil szabadon valasztja meg
befektetéseinek piacat és befektetési eszkozét, illetve a befektetési eszkoz tartdsi politikajat. Ezaltal nem jelolhet6
ki elére egy meghatarozott befektetési szerkezet. Befektetési politikdja nem kotelezi egyetlen piac hangsulyos
megjelenésére sem és egyetlen befektetési eszkdz-csoport minimalis szintjének fenntartasara sem.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizdlasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Hozam: 2005. 12.31. 5,68% (nem évesitett!)

MKB Alapok Alapja

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.302/2005.. 2005. december 8.

Médositds engedély szama: E-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-111/110.302-1/2005., 2005.december 16.

Sajat téke: 2005. 12. 16.induld téke 200.000 e Ft, 2006. december 31-én 1.739.064 e Ft, amit 236452.046 db 1 Ft
névérték, névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikdja: Az Alap megfogalmazott befektetési elveinek megfeleléen alapvetéen befektetési
alapokba kivan befektetni. A befektetési alapok kivalasztasa egyértelmi kritériumoknak megfeleléen tortént,
melynek keretében az egyes befektetési alapok jol koriilhatarolt kockézatot, piaci orientacidt, és regionalis jelenlétet
biztositanak.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizdlasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2006. 12. 29. 5,18%

MKB Ingatlan Alapok Alapja

Feliigyeleti engedély szama: E-1l1/110.477/2007., 2007. januar 18.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-1l1/110.477-1/2007., 2007. januar 26

Sajat téke: induld téke 2007. januér 24. 200.000 e Ft.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatdrozatlan

Az Alap befektetési politikdja: Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az Alap
céljainak elérését diverzifikalt médon lehetévé tegye, a hazai és nemzetkozi ingatlanpiacon tevékenykedé alapok
teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szdmara.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizdlasa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

MKB Garantalt Likviditasi Alap

Felligyeleti engedély szdma: E-1l1/110.515/2007., 2007. aprilis 18.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-111/110.515-1/2007., 2007. aprilis 24.

Sajat téke: induld téke: 200.000 e Ft.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja: Az Alap célja, hogy a befektet6k szamara azalap a folydszamla rugalmassagat, likviditasat
Otvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Cél, hogy a Befektet6k révid tavon (3 hénapon beliili) rendelkezésre
allé pénzeszkozei szamara kiszamithato arfolyam alakulasu, rugalmas, biztonsagos befektetési lehetéséget nyujtson.
Az Alap céljanak elérése érdekében az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az Alap t6ké-
jének minimum 90%-4t lekotott és latra sz616 banki betétekbe, varhatdéan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatasat e Rovidi-
tett Tajékoztatd 4. pontja tartalmazza), maximum 10%-4t Magyar Allam &ltal Magyarorszagon Ft-ban kibocsatott disz-
kont kincstarjegyekbe, fekteti. Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a befektetési jegyek visszavéltasaval torténik.
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Zartvégl, garantalt, tokevédett alapok

MKB MOZAIK Tékegarantalt szarmaztatott alap

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.389/2006, kelte: 2006. marcius 1..

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.389-2/2006., 2006. majus 3.

Lajstrom-szam: 1112-82

Induld sajat téke: 3.749.250.000 Ft.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégu értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatarozott idejd, 2006. majus 3. — 2008. november 12

Az alap befektetési politikdja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt
t6két és a pénz- (pénzpiaci index: 1 hetes BUBOR alapjan) és tékepiac (Nikkei-225 Japan részvényindex, Nasdaq Com-
posite amerikai elektronikus t6zsde Gsszetett indexe) valamint a nyersanyagpiac olaj, arany, réz) kedvezé teljesitmé-
nyébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének egy részét fix kamatozasu
pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6
sajat téke és az Alap koltségeinek egylittes Osszegét.

A magasabb hozam lehetéségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom diverzifikalt, részvénypiaci,
nyersanyag és pénzpiaci elemeket kiilonb6z6 mértékben tartalmazé portfolié teljesitménye koziil a legjobb teljesit-
ményt nyujté portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB GRANIT Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.409/20056., kelte: 2006. junius 20.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szdm: E-1l1/110-409-1/2006., 2006. julius 18.

Lajstrom-szam:1112-94

Induld sajat téke: 4.582.470.000 Ft.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégu értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idejd, 2006.julius 18.. — 2009. januar 27.

Az Alap befektetési politikdja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt t6-
két és a meghatdarozott ingatlanpiacok (Eurdpa, Japan, Magyarorszag) teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa
a befekteték szamara.

A t6kegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomd részét (~80%)
varhatéan az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe

fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, mely a harom ingatlanpiaci indexet tartalmazo portfolié
Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB PAGODA Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.417/2006., kelte: 2006. julius 26.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szdm: E-1l1/110-417-1/2006., 2006. augusztus 25..

Lajstrom-szam:1112-101

Induld sajat téke: 8.006.780.000 Ft.

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégu értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idejl, 2006.augusztus 25. — 2009. szeptember 9.

Az Alap befektetési politikdja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt
t6két és a meghatarozott részvénypiacok Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténé részesedést biztositsa a
befektet6ék szamara.
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A t6kegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomd részét (~80%)
varhatdan az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke
lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6 téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom részvénypiaciindexet tartalmazé
portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB TRICOLLIS Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-1l1/110.454/2006., kelte: 2006. oktober 27.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-454-1/2006., 2006. december 14.

Lajstrom-szam:1112-101

Induld sajat téke: 1.226.650.000 Ft.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégu értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idejd, az Alap nyilvantartasba vételét6l — 2009. junius 22.

Az Alap befektetési politikdja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését, azaz garantalt tékét
és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) és ingatlanpiacok (eur6zéna, Japan) teljesitményébdl
torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A t6kegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomd részét (~80%)
varhatéan az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke
lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6 téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, mely a harom részvény-, ingatlan- és pénz-
piacbdl kialakitott portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB VILAGSZAM Téke- és Hozamgarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.486/2006., 2006. december 13.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szdm: E-I11/110.486-1/2007., 2007. februar 13.

Induld sajat téke: 1.866.700.000 Ft.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégu értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatérozott idej(, az Alap nyilvantartasba vételét6l 2009. augusztus 21.

Befektetési politika: garantdlt té6két és Garantdlt hozamot, illetve a meghatérozott részvények teljesitményébdl
torténd részesedést biztosit a befekteték szamara. A tékegaranciat és a Garantalt hozamot a befektetési politika oly
maddon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomaé részét (~80%) varhatdan az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozasu
pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetok részére kifizetend6
t6ke, Garantalt hozam és az Alap koltségeinek egytttes 6sszegét. A Prémium hozam lehet6ségét 15 részvénybdl all,
vasarolt opcids konstrukcio biztositja.

A hozamgarancia biztositja, hogy a Befektetd a tulajdondban lévé befektetési jegy névértékére vetitett 7,67% Garan-
talt hozamot kapjon a futamidé végén.

T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB PAGODA Il. T6ékegarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.486/2007., 2007. februar 7.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.486-1/2007., 2007. marcius 23.

Indulé téke: 2.565.960.000 Ft.

Futamidé: zartvég(, lejarat 2010. marcius 29.

Befektetési politika: garantdlt téke és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong-Kong) teljesitményébdl
torténd részesedés biztositasa a befekteték szamara, betét elhelyezésével és vasarolt opcios konstrukcidval.
T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ Tékegarantalt Szarmaztatott Alap
Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.
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Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.502/2007., 2007. marcius 23.

Indul6 téke: 2.817.270.000 HUF

Futamidé: zartvég(, lejarat 2010. majus 14. (Meghatarozott feltételek teljesiilése esetén révidebb is lehet.)
Befektetési politika: garantalt téke és egy olyan swap konstrukcio, amely 12 részvénybdl 4ll6 (3 tavol-keleti, 6 eurdpai,
3 amerikai) részvénykosar teljesitményébdl részesiti a Befektet6t.

T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantalt Szarmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-1lI/110.516/2007., 2007. majus 8.

Indul6 téke: 1.446.690.000 HUF

Futamidé: zartvég(, lejarat 2010. junius 2.

Befektetési politika: Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat igy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak elérését,
azaz garantalt t6két és a meghatérozott részvénypiacok (Japan, Hong Kong, Amerika, Eurépa) teljesitményébdl
torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A t6kegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80%)
varhatdan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatdsat e Tajékoztat6 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap
koltségeinek egylttes 6sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a négy részvénypiaci indexet tartalmazé
portfolié Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ 2. Tékevédett Szarmaztatott Alap
Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.
Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
Felligyeleti engedély szama: E-1l1/110.537/2007., 2007. julius 11.

E-111/110.537-1/2007., 2007. augusztus 3.
Indul6 téke: 7.021.990.000 HUF
Futamidé: zartvég(, lejarata 2010. szeptember 14. Az Alap futamideje rovidebb is lehet, ha a megfigyelési id6pontok
valamelyikében visszahivasi esemény kovetkezik be. Ez esetben a futamidd tervezett vége az Alap Kezelési szabélyzat
10.2.1. pontjaban meghatérozott idépont.
Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak
elérését, azaz védett t6két, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befekteték szamara.
A t6ke védelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tékéjének 100% - at varha-
téan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatasat a Tajékoztatod 8.2 pontja tartalmazza) valtozé kamatozasu pénzpiaci eszkozbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor, — vagy visszahivasi esemény bekdvetkeztekor — eléri a
befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap éves koltségeinek egyiittes 6sszegét. A betét biztositja a tékevédelmet,
a betét kamatai az Alap swap konstrukcidban fizetendé koltségeire és az Alap éves koltségeire nyujtanak fedezetet.
Ahozam lehet6ségét egy olyan swap konstrukcio biztositja, amely 12 részvénybél allé részvénykosar teljesitményébdl
részesiti a Befektet6t.
T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB EURO TOP 20 Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.547/2007., 2007. julius 26.

Indulé téke: 14.502.150 EUR

Futamidé: zartvég(, lejarata 2010. szeptember 21

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak
elérését, azaz a t6ke védelmét és a meghatarozott (Japan, Eurdpa, Amerikai Egyesiilt Allamok) részvénypiacok
teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szdmara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80-90%)
varhatdan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatasat a Tajékoztato6 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe,
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betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap
koltségeinek egylttes 6sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely 20 egyedi részvénybdl 4llé6 Részvényko-
sarra szolo opcidt tartalmaz.

T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB DOLLAR TOP 20 Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-11/110.548/2007., 2007. julius 26.

Indulé téke: 11.072530 USD

Futamidé: zartvég(, lejarata 2010. szeptember 21

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak eléré-
sét, azaz a t6ke védelmét és a meghatarozott (Japan, Eurdpa, Amerikai Egyesiilt Allamok) részvénypiacok teljesitmé-
nyébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80-90%)
varhatéan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkoz-
be, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6 téke és az Alap
koltségeinek egylttes 6sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely 20 egyedi részvénybdl 4llé6 Részvényko-
sarra szolo opcidt tartalmaz.

T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ 3. Tokevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.574/2007., 2007. oktober 1.

Indul6 téke: 2.945.120.000 HUF

Futamidé: zartvégu, lejarata 2010. november 23. Az Alap futamideje rovidebb is lehet, ha a megfigyelési id6pontok
valamelyikében visszahivasi esemény kovetkezik be. Ez esetben a futamidd tervezett vége az Alap Kezelési szabélyzat
10.2.1. pontjaban meghatérozott idépont.

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak el-
érését, azaz védett tkét, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befek-
teték szdmara.

A t6ke védelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tékéjének 100% - at varha-
téan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) valtozé kamatozasu pénzpiaci eszkozbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor, — vagy visszahivasi esemény bekdvetkeztekor — eléri a
befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap éves koltségeinek egyiittes 6sszegét. A betét biztositja a tokevédelmet,
a betét kamatai az Alap swap konstrukcidban fizetendé koltségeire és az Alap éves koltségeire nyujtanak fedezetet.
A hozam lehet6&ségét egy olyan swap konstrukcié biztositja, amely 12 részvénybdl all6 részvénykosar teljesitményé-
bdl részesiti a Befektet6t.

T6ke- és hozamfizetés: lejaratkor

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

8.2. Forgalmazé, Letétkezel és a befektetési jegyek szabdlyozott piacra térténé bevezetésében kézremiik6dé
befektetési szolgdltaté bemutatdsa

A Forgalmazdi, Letétkezel6i és a befektetési jegyek szabdlyozott piacra torténd bevezetésében kozrem(ikodd szol-
géltatéi fel adatokat az MKB Bank Zrt. latja el. Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozo engedély szama: APTF
975/1997/F

Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolas alatt.
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Tevékenységi kore (TEAOR)

651203 Egyéb monetaris tevékenység: 6521'03 Pénzligyi lizing, 6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzve-
tités, 6712’03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, 6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység,
672003 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység, 7414'03 Uzletviteli tanacsadas.

MKB Bank Zrt. altal kibocsatott értékpapirok:

Fix kamatozasi: MKB 08/10.21., 10/10.21., 13/02.15, 16/02.15. lejaratu kotvények bevezetve a BET-re; 09/10.27.
lejaratt EUR kotvény, bevezetve a Luxemburgi Tézsdére.

Valtozé kamatozasu: MKB 1., lll. kdtvény, bevezetve a BET-re, MKB kétvény (EUR), bevezetve a Luxemburgi Tézsdére
(Luxemburg Stock Exchange)

Az MKB Bank Zrt. nyilvanos kibocsaté tarsasag, rendszeres és rendkivili tdjékoztatasi kdtelezettségeit a www.mkb.hu
honlapjan teljesiti.

9. A KIBOCSATASBAN ERINTETT JOGI ES TERMESZETES SZEMELYEK ERDEKELTSEGE

A befektetési jegy kibocsatasdban és az Alap nyilvantartasba vételében jogi személyként érintett az Alapkezelé, a
Forgalmazo és a Letétkezel6. Az Alapkezeld és a Forgalmazé abban érdekelt, hogy az Alap a jelen Tajékoztatoban
megfogalmazott befektetési célokat a lehet6 legteljesebb mértékben megvalositsa. A Letétkezel6 érdekeltsége,
hogy a Tpt.-ben megfogalmazott letétkezeli feladatokat elldssa. A befektetési jegy kibocsatasaban érdekelt ter-
mészetes személyek az Alapkezeld vezetd tisztségviseldi, vezetd allasu dolgozdi, valamint a munkaszervezetben
tevékenyked6 alkalmazottai. A Forgalmazénal és a Letétkezel6nél a kibocsatasban érdekelt természetes személyek a
vezeto tisztségviseldk, a Felligyeld Bizottsag tagjai, tovabba a befektetési szolgaltatasi terilet iranyitasat ellatd, vala-
mint a forgalmazasi, illetve letétkezelési feladatokat ellaté munkavallalok.

9.1. Osszeférhetetlenség

A Tpt. 242. §-a szerint az érintett természetes személyek Osszeférhetetlenségére az aldbbi torvényi szabalyozas
vonatkozik.
» 242. 8 (1) A befektetési Alapkezel6 vezetd tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban
résztvevé alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban &llé személye nem lehet kdzvetlendl a be-
fektetési alapkezeléshez kapcsolodd teriileten tevékenykeddé alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jog-
viszonyban all6 személye

a) a Letétkezel6nek;

b) abefektetési dontések végrehajtasaban kozremiikddének, igy kiilonosen befektetésivallalkozasnak, hitelintézetnek,
ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazonak, masik befektetési alapkezelének, valamint

¢) a befektetési alapkezel6 tgyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt haladéktala-

nul a Feliigyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.”

Jelen Téjékoztato aldirasaval az MKB Befektetési Alapkezel6 zarkortien miikddo Rt. és az MKB Bank Zrt. kijelenti, hogy
legjobb tudomasuk szerint a Tajékoztatd készitésének idépontjaban nem allt fenn Gsszeférhetetlenség az érdekelt
személyek tekintetében.

9.2. Erdekiitkézés elkeriilése

Az érdekiitkozés elkeriilése érdekében az Alapkezel6 a Tpt. aldbbi rendelkezéseit kovetkezetesen szem el6tt tartja:

— az alapkezel6 az alap mUkodése soran a befekteté érdekében a jogszabalyoknak, mikodési szabalyoknak és a
mindenkor érvényes alapkezelési szabalyzatnak megfelel6en kételes eljarni (Tpt. 236. § (2)),

— a befektetési alapkezeld az egyenld elbanas elve alapjan koteles eljarni a befekteték tekintetében (Tpt. 236. § (3)),

— a befektetési Alapkezel6 egymastdl elkiilonitetten tobb befektetési alapot is étrehozhat és kezelhet és befektetési
alaponként tobb, kiilonb6z6 befektetési jegy sorozatba tartozo befektetési jegy forgalomba hozasardl is donthet
(Tpt. 239.8 (1)),

— a befektetési alapkezelé a befektetési alapok és az Ugyfelek vagyondt a sajat és az alapkezelé egyéb lgyfelei
vagyonatdl elkiilonitetten koteles kezelni és nyilvantartani (Tpt. 239. § (2)),

—a befektetési alapkezel6 altal kezelt portfolidban [évé eszk6zok nem képezik az alapkezel6 tulajdonat (Tpt. 239.§ (3)),

—a befektetési alapkezelé az dltala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és ligyfelenként elkiilonitett nyilvantartast
koteles vezetni (Tpt. 239. § (4)).
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10. JOGI SZABALYOZAS
10.1. A befektetési alapra vonatkozé térvényi szabdlyozds

Az elsé szabalyozo, az 1991.évi LXIII. torvény hatalybalépése 6ta a jogi el6irasok, a befektetési alapok miikodése soran
szerzett Uizleti és piaci tapasztalatokat valamint az Eurépai Unidé normarendszerét is figyelembe véve, részletesebbé
és differencialtabba valtak. A befektetési alapokra vonatkozd hatalyos térvényi el6irasokat a jogalkoto, az egységes
jogi szabalyozas elvét vallva, beépitette a tékepiaci torvény szabalyrendszerébe. Jelenleg tehat a befektetési alapokra
vonatkozé normat a Tpt. rendelkezései kozott, kilon cimszé alatt, a térvény nyolcadik részében taldlhatja meg a
Befektetd. De az egységes jogi szabalyozas elve azt is jelenti, hogy a befektetési alapokra vonatkozé eléirasokat nem
lehet csak a torvény nyolcadik részében talalhaté rendelkezésekbdl megismerni, ugyanis teljes és hl képet kizarélag
a torvény egészének megismerése és értelmezése utan nyerhet a Befektetd.

A Tpt. mellett az Alapkezel8, Forgalmazd és a Letétkezeld szervezetére, torvényes miikodési rendjére, tevékenységi
korére, tovabba a tevékenység gyakorlasa soran kotott tigyletek polgari jogi bazisszabalyozasara vonatkozé jelentés
hattérszabdlyok a Ptk. a Gt. valamint a Hpt.

10.2. EK szabdlyozds

Jelen Tajékoztatd az Eurdpai K6zosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) alapjan készult, amely
a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a Tajékoztatoban foglalt informaciok formatuma, az infor-
maciok hivatkozassal torténé beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasrol szol.

A befektetési alapokra vonatkozé eurdpai és magyarorszagi jogi szabalyozas eltérése miatt a Rendelet alabb felsorolt
pontjai az Alap vonatkozasaban nem, vagy csak bizonyos részelemeiben értelmezheték.

A Bizottsag 809/2004/EK Rendeletének I. sz. mellékletének 3.,5.1.2,,5.1.5., 5.2,,6.8.,9.1,,9.2.1,9.2.3,104.,11.,12,,13,,
14.,15,16.,17,18,19. 20.,21,,22,,23., 25., XV. mellékletének 7., 8. pontja.

11. JOGVITAK RENDEZESE
Az Alapkezeld a Forgalmazé és a Letétkezel6 az Alap mikddése soran esetlegesen felmeriilé vitas kérdéseket elsésor-

ban egyeztetés utjan igyekszik rendezni a Befektetével. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari
peres eljaras adhatja a vita torvényes rendezését.

12. TOVABBI INFORMACIOK

ATajékoztatd osszeallitdsaban szakérté nem miikodott kozre.
A Tajékoztatd nem tartalmaz harmadik féltél szarmazé adatot.

Budapest, 2007. december 18.

Qg @A G ey

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubadk Attila Bereczki Zsuzsanna Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezeld zarkoriien mikodo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazé

Befektetési szolgaltato
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13. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
Az MKB PAGODA lll. Tokevédett Szarmaztatott Alap Tajékoztatohoz

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zarkoriien mikodo Rt. (székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.), mint Alapkezeld, valamint
az MKB Bank Zrt., mint Forgalmazé alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a jelen felel6sségvallalé nyilatkozat MKB
Befektetési Alapkezeld zartkoriien m(ikddo Rt. és az MKB Bank Zrt. nevében torténd cégszeri aldirasara felhatalmazott
képviseldi kijelentjik, hogy a Tajékoztatdt az MKB PAGODA lII. Tokevédett Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek
belfoldi forgalomba hozatala céljabdl az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorlien m(ikodd Rt. és az MKB Bank Zrt
egyutt készitette. Alapkezel6ként, Forgalmazéként, a szabalyozott piacra torténd bevezetés kezdeményezdjeként is

egyuttesen jar el, ezért a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyon alapulé felel6sséget az Alapkezeld
és a Forgalmazo egyetemlegesen vallalja.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien mikodé Rt. és az MKB Bank Zrt. felel6sségvallalasa alapjan kijelentjiik,
hogy

1. a Tajékoztatd a valésagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és

informaciokat, amelyek a befektetési jegyek és az Alap, mint a befektetési jegyek kibocsatoja vagy az Alapkezeld és a

Forgalmazo helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

2. a Tajékoztatoban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon kérilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolnak az informaciokbdl levonhato fontos kdvetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien mikodé Rt. és az MKB Bank Zrt. felel6sségvallalasa alapjan tudomasul

vessziik, hogy

3. aTpt. 29. § alapjan a tajékoztato teljes egészének tartalmaért — beleértve az,Osszefoglald” fejezetet és minden to-
vabbi fejezetet és részt — valamint az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztato félrevezetd tartalmaval és az informacio

elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért — az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien mikodé Rt. és az MKB Bank

Zrt. teljes vagyonaval, korlatlanul és egyetemlegesen felelnek.

4. az MKB Befektetési Alapkezelé zartkdrlien mikodd Rt.-t és az MKB Bank Zrt.-t kartéritési felel6sség terheli a

befektetéknek okozott karért abban az esetben is, ha az,Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 8sszhangban

a Tajékoztatd mas elemeivel.

5. az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien miikodo Rt.-t és az MKB Bank Zrt-t a Tajékoztatd kozzétételétdl szamitott

Ot évig terheli a Tajékoztatd tartalmaért valo felelésség, amely érvényesen nem zarhaté ki és nem korlatozhato.

Budapest, 2007. december 18.

N A

dr. Gagyi Palffy Andrasné Dzsubadk Attila Bereczki Zsuzsanna Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezel6 zarkoriien mikodo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazé

Befektetési szolgaltato
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1.SZ. MELLEKLET

A tajékoztatoban talalhato hivatkozasok jegyzéke

Tajékoztato Kezelési szabalyzat

Hivatkozasok tartalma

Fejezet Oldalszam Fejezet Oldalszam
A portfoli6 elemei 4.5. 11-12. 2.3. 5-6.
Nett6 eszkozérték 46. 12. 9. 14.
Az Alap megsz(inése 4.8. 12. 10.1,,10.2. 15-16.
A hozam meghatarozasa 5.11. 14-15. 3. 7-9.
Hozamfizetés 5.12. 16. 4. 9.
Addzas 5.15. 16. 4.2. 9.
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2.SZ. MELLEKLET

A Tajékoztatoban hasznalatos egyes fogalmak magyarazata

Jelen Tajékoztaté alkalmazasaban:

Alap

MKB PAGODA lil. Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval létrehozott és miikddtetett jogi személyiséggel rendelkezd va-
gyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték dltaldnos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

Zdrt végli alap az olyan befektetési alap, amelyre a futamidé lejaratanak kivételével vissza nem valthaté befektetési
jegyek kertilnek kibocsatasra és forgalomba hozatalra.

Alapkezel6

MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikddo Rt.

Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag,
vagy fidktelep.

Allokacio

Tuljegyzés, illetve aukcids tulkereset esetén a jegyzés, illetve az aukcid lezardsat kovetd eljaras, mely soran a
kibocsato, illetve a forgalmazo az elére meghirdetett elvek alapjan dont az egyes jegyzések, illetve aukcids ajanlatok
elfogadasdnak mértékérdl.

Banki nap
Az a nap, amikor a Forgalmazo ligyfélfogadas céljabdl nyitva tart.

Befektetési alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezel6 altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelelé befektetési alap kialakitasa és a be-
fektetési alap portfolidjaban [évé egyes eszkozelemeknek (pénziigyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezeld
dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodo6 adasvétele.

Befektetési alap letétkezel6
MKB Bank Zrt.
A befektetési alap letétkezelési tevékenységét végzd hitelintézet.

Befektetési alap letétkezelési tevékenység

Az a Hpt. 3. § (1) bekezdésének i) pontjaban meghatarozott pénziligyi szolgaltatasi tevékenység, amely sordn a letét-
kezel6 a befektetési alapkezel6 megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban 1évé értékpa-
pirok letéti 6rzését és az ahhoz kapcsolddo kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap
sajat tékéjének 0sszegyljtése céljabol nyitandé letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamldjanak vezetését, valamint
a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitasaval
kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellenbrzését végzi.

Befektetési jegyek forgalmazoja
MKB Bank Zrt.
Forgalmazo a befektetési jegyek forgalomba hozataldban kdzrem(ikodo befektetési szolgaltato.

Befektetési jegy

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben meghatarozott modon és alakszer(iséggel — sorozatban ki-
bocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir.

Befektetési jegy sorozat: az azonos tipusu, azonos eldallitasu, azonos jogokat megtestesité befektetési jegy egy meg-
hatarozott idépontban kibocsatott teljes mennyisége.

Befektetési eszkoz
A Tpt. 82.8. altal meghatarozott mindazon befektetési eszkdz, amelybe jelen Tajékoztatd az Alapnak megengedi a
befektetést.

Befektetési szolgaltatd
A befektetési vallalkozas és a befektetési szolgaltatasi tevékenységet és kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget is folytato hitelintézet, ide nem értve az elszamoldhazat.
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Befektet6

Az a személy, aki a befektetési alapkezeldvel, vagy mas befektetével kotott szerzédés alapjan sajat vagy mas pénzét,
egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott piac, tézsde hatasaitdl teszi fliggové,
kockaztatja.

Intézményi befekteté:

a) a hitelintézet, a pénziigyi vallalkozas, a befektetésivallalkozas, a befektetésialap, a befektetésialapkezel§, a kockazati
t6kealap, kockdazati tékealap-kezeld, a biztositd, az dnkéntes kdlcsonds biztosité pénztar, a magannyugdijpénztér, az
egészség biztositasi szerv és a Nyugdijbiztositasi Alap kezeléséért felelés nyugdijbiztositasi szerv,

b) mindazon devizakiilféldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek tekintendd;

BET
Budapesti Ertéktézsde (tézsde)

Cstv.
A cs6deljarasrdl, a felszamolasi eljarasrol és a végelszamoldasrol sz616 tobbszor médositott 1991. évi IL torvény.

Dematerializalt értékpapir
A Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott moédon, elektronikus Uton létrehozott rogzitett, tovabbitott és
nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatosszesség.

EK rendelet

Az Eurodpai Kozosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és ta-
ndcsi irdnyelveknek a tdjékoztatdkban foglalt informaciok formatuma, az informacidk hivatkozassal torténé beépité-
se, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténé végrehajtasarol.

Ertékpapirszamla
A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédé jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Futamidé
Az Alap nyilvantartasba vételét6l 2011. marcius 7-ig.

Feliigyelet
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

Gt.
A gazdasagi tarsasagokrol sz616 2006.évi IV. torvény.

Hozam

A tékenovekmény azon része, amelyeket a befektetési alapkezelé az Alapkezelési szabdlyzat szerint a befektetési
alapkezelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles kifizetni. A hozamot az opcids konstrukcio lejaratkori
kifizetése hatarozza meg.

Hozamfizetés
Az Alap a Futamido alatt elért teljes hozamot a lejaratot kdvetéen a téke visszafizetésével egyidejlileg fizeti ki a be-
fektet6k részére.

Hpt.
A hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozésokrél sz616 1996. évi CXII. térvény.

Indulé értékelési nap
Az indulé értékelési nap: 2008. marcius 7.

Jegyzés

A befektetési jegy forgalomba hozatala sordn a befektetési jegyet megvasarolni szandékozoé befektetének az érték-
papir megvasarlasara irdnyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotele-
zettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére.

KELER Zrt.
Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. 175 Budapest, Asbéth u. 9-11.
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Masodlagos értékpapir piac
Minden olyan térvényes értékesitési lehetéség az Alap futamideje alatt, amely a befektetési jegyek adas-vételét teszi
lehet6vé.

Medgfigyelési idépont

A Medfigyelési idépontokban az egyes portfolié elemek értéke a Hozam kiszadmitasa céljabol meghatérozasra kerdil.
12 Megfigyelési idépont van. Az elsé Megfigyelési id6pont 3 hdnappal az Indulé értékelési napot kdvetden, majd azt
kdvetéen harom havonta, az utolsé pedig az opcio lejaratanak napjan van.

Nett6 eszkozérték
Az Alap portfolidjaban szereplé eszk6zok — ideértve a kdlcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is — értéke, csok-
kentve a portfoliét terhel6 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Opciods konstrukcié

Az Alapkezel6 altal az Alapba vasarolt opcids konstrukcid, mely az opcié aranak kifizetése ellenében olyan jogot biz-
tosit az opcid vevlje szamara, mely szerint az opcié eladdja az opcioé vevéje részére az opcid lejaratakor az opcidban
meghatdarozott részvény indexek Megfigyelési idépontokban mért hozamanak atlagat a sulyozasnak megfeleléen
fizeti ki az altala az alap sajat t6kéjére vonatkozoan a Részesedési rata aranyaban.

Portfolio
Az Alap konyveiben nyilvantartott befektetési eszkozok és mas vagyonelemek 6sszessége.

Ptk
A Magyar Koztarsasag Polgari Torvénykonyvérdl sz616, tobbszor mddositott 1959. évi IV. térvény

Részesedési rata

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié alapjaul szolgalé indexkosar portfolié név-
értéke hogyan aranylik az Alap Sajat t6kéjéhez, azaz az Alap a portfolid teljesitményébdl hany szézalékban részesedik.
A Részesedési rata értéke 50% és 200% kozdtt mozoghat. Ertékét az Alapkezels az Alap nyilvantartasba vételét kbvetd
15 munkanapon beliil teszi kbzzé az Alap hirdetményi helyein.

Sajat toke
Az Alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval megegyezd forintérték, az alap
futamideje alatt pedig az dsszesitett nettd eszkdzérték.

Szarmaztatott (derivativ) Gigylet
Olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgal6 befektetési eszkdz, deviza, dru vagy referenciarata (alaptermék)
értékétdl fugg és 6nallo kereskedés targyat képezi (derivativa).

Személyi jovedelemadé torvény
A személyi jovedelemadoérdl szold 1995. évi CXVIL. torvény

Ugyfélszamla

Az Ugyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartasara szolgdlo, befektetési vallalkozas, hitelintézet, arutézsdei szolgaltaté altal
vezetett szamla. A Tajékoztatoban irottakkal 6sszhangban a Befektetének az MKB Bank Zrt. mint Forgalmazonal
vezetett Ugyfélszamldja.

Tpt.
A tékepiacrdél sz616 2001. évi CXX. tdrvény

Tézsde

A hatékony t6kedramlds, tokeértékelés, az arfolyam- és egyéb kockazat megosztasa érdekében a tézsdei termékek
keresletét és kindlatat koncentrdlo, azok kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast elésegité gazdalko-
do szervezet.

Vezetd tisztségvisel6

A gazdasdgi tarsasag ligyvezetését — a gazdasagi tarsasagok egyes formaira vonatkozé rendelkezések szerint — a ve-
zet6 tisztségviselk latjak el.

A részvénytdrsasdg Ugyvezetését — a zartkorlien mikodé részvénytarsasdg alapitd okiratdnak eltéré rendelkezése
hidnydban - az igazgatdsag latja el, és az igazgatdsag tagjai minésilnek vezetd tisztségviselének.
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3.SZ. MELLEKLET

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

A forgalmazoi feladatokat ellat6 MKB Bank Zrt. fidkjai:

Budapest és kornyéke:

. Alagut utca

Lajos utcai Fiok
Mammut lizlethaz

EuroCenter lizlethaz

. Békasmegyer

Ujpesti fiok

Szent Istvan tér

Tirr Istvan utca
Székhaz

Andrassy ut
WestEnd City Center
Duna Haz

Arkad

Fehérvari ut

MOM Park

Nyugati tér

Duna Plaza

Vaci ut - Masped Haz
Siemens Haz
Réakoskereszturi Fiok
Budafok

Solymar

Szentendre

Budadrs

Vac

Erd

Dunakeszi

Godollé

H-1013 Budapest, Alagut u. 5.
H-1023 Budapest, Lajos u. 2.

H-1024 Budapest, Széna tér 4.
H-1032 Budapest, Bécsi ut 154.
H-1039 Budapest, Plinkosdflirdé u. 52-54.
H-1045 Budapest, Arpad ut 183-185.
H-1051 Budapest, Szent Istvan tér 11.
H-1052 Budapest, Tirr Istvan u. 9.
H-1056 Budapest, Vaci u. 38.

H-1061 Budapest, Andréssy ut 17.
H-1062 Budapest, Vaci ut 1-3.

H-1093 Budapest, Soroksari ut 3/C.
H-1106 Budapest, Ors vezér tere 25.
H-1119 Budapest, Fehérvari ut 95.
H-1124 Budapest, Alkotas ut 53.
H-1132 Budapest, Nyugati tér 5.
H-1138 Budapest, Vaci ut 178-182.
H-1139 Budapest, Vaci ut 85.

H-1143 Budapest, Hungaria krt. 130.
H-1173 Budapest, Pesti Ut 237.
H-1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 25-27.
H-2085 Solymar, Trestydnszky u. 68.
H-2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10.
H-2040 Budaodrs, Szabadsag ut 45.
H-Véac, Marcius 15. tér 23.

H-2030 Erd, Budai ut 11.

H-2120 Dunakeszi, F6 ut 16-18.
H-2100 Godolls, Kossuth L. ut 13.
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29.

30.

31.

32.

33.

34,

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

Vidék:

Baja
Balassagyarmat
Békéscsaba
Cegléd
Debrecen
Debreceniii.
Eger
Esztergom
Gyongyos

Gyor

Gy6ri arkad
Hatvan

Herend

Heves
Hédmezébvasarhely
Jaszberény
Kalocsa
Kaposvar
Kazincbarcika
Keszthely
Kecskemét
Kiskunhalas
Kisvarda
Komarom
Miskolc

Miskolc plaza
Mosonmagyarévar
Nagykanizsa
Nyiregyhaza
Oroshaza

Pécs

H-6500 Baja, Bartok Béla u. 10

H-2660 Balassagyarmat, Kossuth L. u. 4-6.
H-5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.
H-2700 Cegléd, Kossuth tér 8.

H-4024 Debrecen, Var u. 6/C

H-4025 Debrecen, Piac u. 81.

H-3300 Eger, Ersek u. 6.

H-Esztergom, Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
H-3200 Gyongyds, Koztarsasag tér 1.
H-9021 Gydr, Bécsi kapu tér 12.

H-9027 Gydr, Budai u. 1.

H-3000 Hatvan, Kossuth tér

H-8440 Herend, Kossuth L. u. 140.

H-3360 Heves, Szerelem A. u. 11.

H-6800 H6dmez&vésarhely, Kossuth tér 2.
H-5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16.
h-6300 Kalocsa, Hunyadi Janos utca 47-49.
H-7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7.

H-3700 Kazincbarcika, Egressy Béni ut 1.
H-8360 Keszthely, kossuth Lajos ut 23.
H-6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.
H-6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3.

H-4600 Kisvarda, Szt. Laszlé u. 51.

H-2900 Komdarom, Bajcsy-Zsilinszky u. 1.
H-3530 Miskolc, Széchenyi u. 18.

H-3525 Miskolc, Szentpali u. 2-6.

H-9200 Mosonmagyaroévar, Magyar u 26-28.
H-8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.
H-4400 Nyiregyhdaza, Szarvas u. 11.
H-5900, Oroshaza, Kond u. 38.

H-7621 Pécs, Kiraly u. 47.
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60. Salgotartjan H-3100 Salgétarjan, F6 tér 6.

61. Siofok H-8600 Siofok, Sid u. 2.

62. Sopron H-9400 Sopron, Varkeriilet 16.

63. Szeged H-6720 Szeged, Kdlcsey u. 8.

64. Szekszard H-7100 Szekszard, Garay tér 8.

65. Székesfehérvar H-8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.
66. Szolnok H-5000 Szolnok, Baross u. 10-12.

67. Szombathely H-9700 Szombathely, Szent Mérton u. 4.
68. Tata H-2890 Tata, Ady Endre u. 18.

69. Tatabanya H-2800 Tatabanya, F6 tér 6.

70. Veszprém H-8200 Veszprém, Ovéros tér 3.

71. Zalaegerszeg H-8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 22.
72. Kalocsa H-6300 Kalocsa, Hunyadi J. u. 47-49.

A fidkok nyitva tartasi ideje:

Nem bevdsdrlékézponti fiokok:
Hétf6, Kedd, Szerda: 8.00 6ratoll 16.30 6rdig
Csiitortok: 8.00 6ratdl 17.30 6rdig
Péntek: 8.00 6ratdl 15.00 6rdig
Bevdsdrlokozpont fiokok

(Gy6ri Arkad, Miskolc Plaza, MOM Park, Mammut, Arkad, Duna Plaza, Eurocenter, Westend)

Hétf6, Kedd, Szerda, Csiitortok: 8.00 6ratdl 17.30 érdig
Péntek: 8.00 6ratdl 17.00 6réig
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MKB PAGODA L.
Toékevédett
Szarmaztatott Alap

elnevezési nyilvanos, zartvégu értékpapir befektetési alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezel6:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7834, 268-8184;
Telefax: 268-7509
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Forgalmazo és a befektetési jegyek tézsdei bevezetésében kozremiikodo
befeketetési szolgaltato:

MKB Bank Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Letétkezel6:
MKB Bank Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 06-40-333-666

Az Alap szarmaztatott eszk6zokbe fektetd alap,
ezért a szokasostol eltéré kockazati szinti! A szarmaztatott tigyletek
Tpt. 273. § (1) bekezdés szerinti netto pozicioi abszolut értékének 6sszege
nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének 100%-at.
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1. A BEFEKTETESI ALAP ADATAI
1.1. Befektetési Alap neve, tipusa, fajtdja futamideje

A Befektetési alap neve: MKB PAGODA lll. T6kevédett Szarmaztatott Alap.

A Befektetési alap tipusa, fajtaja: nyilvanos zartvég értékpapir befektetési alap
ISIN kéd: HU0000706304

A Befektetési alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételét6l 2011. marcius 7- ig

1.2. A Befektetési Alap Feliigyeleti és Alapkezel6i hatdrozatai

Az Alapkezeld Igazgatdsagi hatarozatanak szama, kelte: 29/2007., 2007. december 7.
Felligyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.604/2008., 2008. januar 17.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a ZartvégU Befektetési Alapok listdjan a......... lajstromszamon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztatd kozzétételét a Felligyelet engedélyezi.

1.3. Az Alap sajdt tékéje

Kibocsatasra kerdl legalabb 50.000 db legfeljebb 1.000.000 db egyenként 10.000 forint névérték(, névre szélo, ,A"
sorozatu, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezeld a jegyzés sikeres
lezarasat kovetden az érvényes jegyzések Osszesitésével illetve sziikség esetén az allokacids eljarassal allapitja meg.
Az Alap indulé sajat tokéje a lejegyzett befektetési jegyek 6ssznévértéke. Az Alap futamideje alatt a sajat téke pedig
az Osszesitett Nett6 eszkozérték.

2. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA
2.1. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektetéknek olyan kedvezé befektetési alternativat kinaljon, mely a tékevédelmet 6tvozi
a mérsékelt kockazatvallalassal elérheté magasabb hozam esélyével.

2.2. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat gy hatarozta meg, hogy az tékevédelmet és a meghatarozott (Kina, Ja-
pan, Hong-Kong) részvénypiacok teljesitményébdl torténé részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomd részét (~80%)
varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztaté 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkoz-
be, betétbe fekteti, melynek kamattal ndvelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6 téke és az Alap
koltségeinek egylttes 6sszegét.

A hozam lehet8ségét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet tartalmazé portfolié
Részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

2.3. A portfolio lehetséges elemei és befektetési korldtok
A befektetési politika megvalésitasa érdekében az Alap sajat tokéje az aldbbi eszk6zokbe keriil befektetésre:

2.3.1. Betét, lekotott betét

A befektetés célja, hogy a hozammal novelt befektetett eszkdz értéke biztositsa az Alap induldskori Sajat tékéjének
a lejaratkori rendelkezésre allasat valamint az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek fedezését. Az Alapkezeld fix
hozamu banki betétekbe helyeziel a Sajat téke ezen részét. A banki betétek lejdrata megegyezik az Alap futamidejének
lejaratéval, és kamata Ugy keriil meghatdrozasra, hogy a betétek t6kedsszege és kamatanak egyuttes értéke az Alap
altal védett téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét annak esedékességekor elérje.

A betétek tervezett ardnya meghaladja az Alap Sajat tékéjének 80%-at. Ez az ardny a pénzpiaci hozamok alakuldsatdl
fliggden valtozhat.




2.3.2. Szarmaztatott eszk6zok - opciok
Az Alapkezel6 a Sajat téke fennmaradé részét részvénypiaci index opcios konstrukcié vasarlasara forditja. A részvény-
piaci indexek harom részvénypiacot reprezentalnak: Kina, Japan, Hong-Kong.

Az opcios konstrukcio portfolioi az alabbi elemeket tartalmazza:

Részvénypiacok: 50% - Kinai részvénypiac

— az FTSE/ Xinhua China 25 index reprezentalja a kinai rész-
vénypiacot. Az index a piaci kapitalizacié alapjan 25 leg-
nagyobb kinai véllalat részvényeit tartalmazza, melyet a new
yorki tézsdén forgalmaznak. Az alap hozama az index telje-
sitményétdl fligg az IndexKosarban meghatdrozott suly figy-
elembevételével.

25% - Japan részvénypiac

— a Nikkei 225 index a tokidi té6zsde legfontosabb részvényin-
dexe, melyben 225 vezetd japan vallalat részvénye szerepel.
Az alap hozama az index teljesitményétél fligg az IndexKosar-
ban meghatarozott suly figyelembevételével.

25% - Hong Kongi részvénypiac

- a Hang Seng index 33 vdllalat t6zsdei kapitalizacidjaval
sulyozott index, mely a hong kong-i részvénypiac 6sszkapi-
talizaciéjanak kb. 70%-at fedi le. Az alap hozama az index
teljesitményétél fliigg az IndexKosarban meghatérozott suly
figyelembevételével.

Az opcids konstrukcié alapjaul szolgalé IndexKosar portfolio:

Suly .
. . Index neve Bloomberg Kéd
i Wi
1 50% FTSE Xinhua China 25 Index FXTID Index
2 25% Nikkei 225 Index NKY Index
3 25% Hang Seng Index HSI Index

FTSE/ Xinhua China 25 index

Az index j6l reprezentalja a kinai részvénypiacot (Bloomberg kéd: FXTID index). Az index a piaci kapitalizacié alapjan
25 legnagyobb kinai vallalat részvényeit tartalmazza, az indexszel a new yorki t6zsdén kereskednek. Az index
devizaneme: hong-kongi dollar, HKD.

Nikkei- 225

Japan vezetd részvényindexe (Bloomberg kdd: NKY index), az indexben 225 vezetd japan vaéllalat részvénye szerepel,
amely a japan részvénypiac egyik legfontosabb mutatdja. Az index a tokidi tézsde elsd szekcidjanak részvényeinek
aralakuldsarol ad irdanymutatast. Az index devizaneme: japan jen, JPY.

Hang Seng Index

A hong-kongi tézsde a jegyzett cégek piaci kapitalizaciojat tekintve (1 300 Mrd dollar) a vilag 8. legnagyobb tézsdéje.
A Hang Seng Hong-Kong vezetd részvényindexe (Bloomberg kod: HSI index), és a helyi piac teljesitményének egyik
legfébb mutatdja. Az indexben a 33 legnagyobb vallalat részvénye szerepel (kéztiik a HSBC, Cathay Pacific, Hutchison
Whampoa, Esprit, CNOOC, Lenovo stb.), amelyek a tézsdei kapitalizacié 70 szazalékat adjak. Az index devizaneme:
hong-kongi dollar, HKD.

A 2.3.1 és a 2.3.2. pontokban meghatarozott eszkdzcsoporton kiviili eszkozokbe az Alap nem fektet.

2.3.3. Hitelkeret
A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zartvég(l befektetési alap befektetési jegyei a futamidé vége elétt nem
vélthatok vissza, igy az Alapnak hitelkeretre nincs szliksége.

2.3.4. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhelése
Az Alap befektetési eszkdzeit semmilyen médon nem lehet terhelni.
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3.AZ ALAP HOZAMA

Az Alap befektetési politikaja szerint nem fizet a befektetéknek el6re meghatarozott hozamot. Az Alap éltal véasérolt
opcids konstrukcio altal biztositott, a Részesedési rata figyelembevételével korrigalt hozamot biztositja a befektetok
részére.

A hozam meghatarozasa
Az opci6 altal biztositott hozam:

Max (O%,Maxl.f9 lKoscirHozamAtlag(i)J)

Az Alap hozamdnak meghatarozasanal az Alap futamidejének utolsé évében lock-in mechanizmus kerdiil alkalmazasra.
A lock-in mechanizmus azt jelenti, hogy a (9), (10), (11) és a (12) Megfigyelési id6pontokban kiszamitott Kosar Hozam
Atlag értékek koziil a legmagasabb keriil kifizetésre.

Az IndexKosar hozama:

A megdfigyelési napokon az indexkosar hozama az alabbi képlet alapjan keriil meghatéarozasra:

3 k
KosdrHozam(i) = ZW(k)x Lk -1

k=1 So
ahol:

Sk:Index (k) zaréértéke a negyedéves Megfigyelési Id6pontban

Sk:Index (k) zaroértéke az Indulé értékelési napon.

k =1,2,3 az alap mogott allé 3 részvénypiaci indexet jelenti.

(i,n): értéke 1-12-ig fut, és a /lent definialt/ 12 negyedéves Megfigyelési Id6pontot jeldli
W (k): Index sulya az IndexKosarban a fenti tablazat szerint

Kosar Hozam Atlag:

] 1g
KosdrHozamAtlag(i) = — z KosdrHozam(n)

n=1
A Koséar Hozam Atlag az adott megfigyelési id6pontban és az azt megel6z6 Megfigyelési idépontokban megallapitott
Kosar Hozamok szamtani atlaga.

Medgfigyelési id6pontok

12 Medgfigyelési id6pont van. Az elsé Megfigyelési idépont 3 hénappal az Induld értékelési napot (2008. marcius 7.)
kovetben, majd azt kdvetéen harom havonta, az utolsé pedig az opcié lejaratanak napjan van.

Megfigyelési idépont (1
Megfigyelési idépont (2
Megfigyelési idépont (3
Megfigyelési idépont (4
Megfigyelési idépont (5
Megfigyelési idépont (6
Megfigyelési idépont (7
Megfigyelési idépont (8
Megfigyelési idépont (9
Medfigyelési idépont (
Megfigyelési idépont (
Megfigyelési idépont (

)
)
)
)
)
)
)
)
)

10)
1)
12)

2008. junius 6.
2008. szeptember 5.
2008. december 5.
2009. marcius 6.
20009. junius 8.
2009. szeptember 7.
2009. december 7.
2010. marcius 8.

2010. junius 7.
2010. szeptember 7.
2010. december 7.
2011. marcius 7.




A portfoli6 értékének meghatarozasa az aldbbi piaci jegyzések alapjan torténik:

i Index neve Piaci jegyzés Bloomberg Kéd
1 FTSE Xinhua China 25 Index NYSE Zarbar FXTID Index

2 Nikkei 225 Index Zaroar NKY Index

3 Hang Seng Index Zaroar HSI Index

Az egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam kalkulacidja:
Névérték x Max (O%,Max}:zg lKosdrHozamAtlag(i)J) X Részesedési rata

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié index kosar névértéke hogyan aranylik az
Alap induld Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A Részesedési rata
értéke 50% és 200% kozo6tt mozoghat. El6re nem lehet meghatdrozni, hogy az Alap induld sajat tékéjének mekkora
hanyadat forditja az Alapkezel6 az opcid beszerzésére, mert az opcio arat a jegyzési idészak alatti piaci koriilmények
befolyasoljak. Emiatt az Alapkezelé a Részesedési rata értékét a fenti tél-ig hatarok kozott tudja megadni. A
Részesedési rata pontos értéke csak az opcié megvasarlasakor all az Alapkezel6 rendelkezésére.

A Részesedési rata pontos értékét az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét kveté 15 munkanapon beliil
teszi kdzzé az Alap hirdetményi helyein.

Szdmpélda

Az alabbiakban egy szdmszer( példan bemutatasra kertil az Alap altal kifizetheté hozam kiszamitasanak modszertana.
A tablazatban szerepl6 teljesitmények csak tajékoztaté jelleggel keriiltek meghatarozasra, a tényleges jovébeli
teljesitmények ettdl Iényegesen eltérhetnek.

Indulé

Suly érték MI(9) | MI(10) | MI(11) | MI(12)

FTSE China Index 50.00% | 100% 42% 50% 35% 2%
Hang Seng Index 25.00% | 100% 20% 32% 38% 5%

Nikkei Index 25.00% | 100% 5% 20% 17% -8%
KosarHozam 27.3% | 38.0% | 31.3% 0.3%
KosarHozamAtlag 16.1% | 183% | 19.5% | 17.9%
Opci6 éltal biztositott hozam: 16.1% | 18.3%| 19.5% | 19.5%

Az egyes Megfigyelési idépontokban a Kosar Hozam meghatéarozasa ugy torténik, hogy az egyes indexek teljesitmé-
nye &sszeszorzasra keril az index kosarban szerepld sulyaval, majd az igy kapott,sulyozott” részteljesitmények 6ssze-
adasra kertilnek

A példank csak a kilencedik megfigyelési idéponttdl tartalmazza a kosar értékeit az egyszerliség kedvéért. Az elsé 9
medgfigyelési idépontban mért Kosar Hozamok atlaga 16,1% volt.

A Kosar Hozam Atlag a tizenegyedik Megfigyelési idépontban volt a legmagasabb (19,5%), azaz magasabb, mint az
utolsé Megfigyelési idépontban kalkulalt érték, de a,lock-in” mechanizmus miatt az opcié nem a 17,9%-ot, hanem a
19,5%-ot fizeti ki.

Feltételezve, hogy az Alap részesedési ratajat 105%-ban hatarozta meg az Alapkezeld az egy befektetési jegyre jutd
hozam:

Névérték* Részesedési rata* Portfoli6 teljesitménye

azaz a példaban szereplé adatok behelyettesitésével:

10.000 * 105%%* 19,5% = 2.047 forint

Tehat a befektetd egy befektetési jegyre 2.047 forint hozamot kap lejaratkor.

Felhivjuk a Tisztelt Befekteték figyelmét, hogy a magasabb hozam realizalasa érdekében vallalni kell annak

kockazatat, hogy az indexportfolié negativ vagy nulla hozamot teljesit. Ebben az esetben lejaratkor az Alap csak
a téke Osszegét fizeti ki.

Az opcids konstrukciok befektetési eszkézcsoportba torténd befektetés hozamat az aldbbi pénzpiaci és tékepiaci
tényezo6k befolyasoljak:




+ Az egyes indexek alapjaul szolgald eszk6zok arfolyam- illetve dralakuldsa, dringadozésa
« Piaci kamatok alakulasa

4. AZ ALAP ALTAL TELJESITETT KIFIZETESEK

4.1. Téke visszafizetése

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikaja biztositja. Az Alap a befekteték altal elhelyezett teljes tékedssze-

get az Alap Futamidejének lejaratat kovetéen a meghirdetett nappal kezdédden visszafizeti. A Futamidé leteltével

az Alapkezeld elkésziti az Alap megsz(inési jelentését, azt a Felligyelet részére megklildi, egyidejlleg hirdetményei
kozott kozzéteszi, hogy a Befektetdk részére a téke- és — amennyiben van kifizetheté hozam — hozamfizetést mikortdl
kezdi meg a Letétkezel6.

A tokével kapcsolatos kifizetéseket a Letétkezel6 teljesiti banki atutalassal a Befektetési jegy tulajdonosok részére a

kovetkezbk szerint.

« A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén ésidépontjaban érvényes pénziigyi és egyéb rendelkezések,
igy kiilondsen a kifizetés helyén illetékességgel bird kézponti értékpapirszamla vezetd szervezet, a BET vagy mas
értéktézsde (ha alkalmazandd) szabdlyzatai és elirasai.

« A Befektetési jegy tulajdonosok részére a Befektetési jegyekkel kapcsolatos kifizetéseket a kdzponti értékpapir-
szamla vezetd nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozé — a kdozponti értékpapirszamla vezetd szervezet
mindenkor hatalyos szabdlyzataiban meghatarozott — fordulénap végén az adott befektetési jegyek tekintetében
allomannyal rendelkezé értékpapirszamla-vezetdk részére kell teljesiteni a kdzponti értékpapirszamla vezetd szer-
vezet vonatkozo mindenkor hatdlyos szabalyzatai figyelembe vételével.

« Az esedékes kifizetés azon személy részére teljesitendd, aki a forduldnap végén befektetési jegy tulajdonosnak
mindsdl.

« A kozponti értékpapirszamla vezetd szervezettél kapott utasitasokkal, valamint a Befektetési jegyek kifizetési felté-
teleivel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a Befektetési jegy tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek
kell tekinteni, és az Alap, az Alapkezeld, a Forgalmazo, illetve a Letétkezeld az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban
mentesil minden kotelezettség alol.

- Sem az Alap, sem az Alapkezel6, sem a Forgalmazo, sem pedig a Letétkezel6 nem fog potlolagos kifizetést teljesi-
teni abban az esetben, ha a Befektetési jegyek alapjan a fentiek figyelembe vételével teljesitend6 kifizetésekbdl a
mindenkor hatélyos jogszabalyok szerint adét, dijat vagy mas 6sszeget kell levonnia az Alapnak, az Alapkezelének,
a Forgalmazonak, a Letétkezelének, illetve a kifizetdnek minésiilé személynek. Az Alap, az Alapkezeld, a Forgalmazo,
a Letétkezeld, illetve a kifizeté a hatdlyos jogszabdlyokkal 6sszhangban nem felelés a befektetési jegy tulajdono-
sokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, kdltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy az ilyen kifizetésekbdl ered.

4.2. Hozamfizetés
Amennyiben hozam kifizetésére is sor kerl, az a t6ke visszafizetésével egyidében torténik a Téke visszafizetésérdl
52616 4.1. pontban foglalt eljarasi rend szerint, mely a kovetkezékkel egészil ki.
- Magén személy befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a hozamot személyi jovedelem-
adé terheli.
+ A Jegyzés idépontjaban hatdlyossa valo, mar elfogadott adotorvények ezt a kdvetkezéképpen szabalyozzak.
o Be Ifoldi illetéségli maganszemély befekteték esetén, a Magyarorszagon forgalmazott befektetési jegyen elért
jovedelem adokotelezettségére vonatkozo szabalyok figgnek, a befektetési alapok értékesitési helyétol:

— Tézsdén kiviili értékesités esetén az elért hozam — hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegl jovedelem kamat-
nak mindsul és Magyarorszagon 20% mértékd adoé terheli. A felmerdilt adét a kifizet6 (a befekteté értékpapir-
szamlajat vezetd befektetési szolgaltatd) a szerzés idépontjaban allapitja meg, vonja le, majd fizeti és vallja be
az adohatdsagnak. Ezzel kapcsolatban a befektetének teendéje nincs. A megfizetett addt nem csokkenti az
egyéb lgyleteken elszenvedett veszteség. [1995. évi CXVII. Torvény 65. §]

— Tézsdei értékesités esetén az elért arfolyamnyereség tézsdei Uigyletbdl szarmazd jovedelem. Jovedelem: az
addéévben, pénzben elszamolt ligyleti nyereségek egylittes 6sszegének a maganszemélyt terheld, adéévben
pénzben elszamolt ligyleti veszteségek egylittes 0sszegét meghaladd része. A jovedelem utan az adé mérté-
ke 20%. A jovedelmet a befektetési szolgaltato altal kiallitott bizonylatok illetve sajat nyilvantartasa alapjan a
maganszemély allapitja meg, 6nadozas keretében vallja meg és a bevallas benyujtasaig el6irt hataridbig, fizeti
meg. Ha a maganszemély az addévben Ugyleti veszteséget ér el és azt az addbevallasaban feltiinteti, ado-
kiegyenlitésre jogosult. Adokiegyenlités az addévben vagy az azt megel6z6 két évben bevallott veszteség figy-
elembe vétele, az elért arfolyamnyereség csokkentésére. [1995. évi CXVII. Torvény 67/A. §]

o Kulfoldi illetéségli maganszemély befektetékre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kiilénbséggel, hogy a kifize-
t6 a kulfoldi allam altal kidllitott illetéségigazolas birtokaban, a kettds addztatast elkeriilé egyezmények alapjan
allapitja meg addlevonasi kotelezettségét és az add mértékét.
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o Arfolyamnyereség esetén a jévedelem a bevételnek a megszerzésre forditott érték és a jarulékos koltségek egyiit-
tes 0sszegét meghaladé része. Jarulékos koltségek kiilondsen a megszerzéshez, értékesitéshez kdzvetleniil kap-
csolédé jutalékok, az értékpapir tartasaval kapcsolatban felmeriilé koltségek.

o Céges befektetdk esetén a hozam bruttd értéke keril a befektetd szamlajan jovairasra.

4.3. Tékevédelem
A tékevédelem biztositja, hogy a Befektetd a tulajdondban [évé befektetési jegy névértékének megfelel 6sszeget az

Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.
Atébke visszafizetését az Alap befektetési politikdja biztositja. Harmadik személy a téke visszafizetését nem garantdlja.

5. A BEFEKTETESI JEGYEK MASODLAGOS FORGALMAZASA

A zart végu befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek a befektetési alap futamidejének vége el6tt nem
valthatok vissza. (Tpt. 263.§ (1))

Az Alapkezel6 az Alap Fellgyelet altal torténd nyilvantartasba vételt kovetéen egy honapon beliil kezdeményezi
a Befektetési Jegyek BET-re térténd bevezetését a Tpt. értelmében. A befektetési alap létrejotte utan Befektetési
jegyeket vasarolni, illetve eladni kizarélag a Masodlagos értékpapirpiacon lehet. A Futamidé alatt a Forgalmazoé az
Alapkezel6 megbizasabdl nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

6. A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOINEK BEMUTATASA
6.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Adatok az Alapkezel6rdl

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezeld Részvénytdrsasdg néven, a FOvarosi Birdsagnal, mint Cégbirdsagnal a
01-10-044106 szamon kerilt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Alaptéke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Félfogadas: kedd 10 6ratél-13 6réig

Az Alapkezel sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem 4llt, illetve all cséd- és felszdmolasi eljaras alatt.

Uzleti év

Az Alapkezelé lzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi strukturaja:

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlen mikods Rt.
100% - os tulajdonosa.

Az Alapkezelé tagja az MKB Bank Zrt. dltal iranyitott vallalatcsoportnak.

Tevékenységi kore

Az Alapkezel6 a Feliigyelettél kapott engedéllyel 6sszhangban kizarélag befektetési alapkezeléssel foglalkozik (TEA-
OR: 6523 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység). Tevékenységét az APTF 1999. julius 12-én kelt, 100.007-
3/1999.5szd4mU hatarozataval, valamint a PSZAF 2002. december 20-4n kelt 111/100.007-6/2002. szdmU hatarozataval
engedélyezte.,

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezel6 stratégiai irdnyitasat az lgazgatosag, tevékenységének ellenérzését a Felligyeld Bizottsag latja el. Az
Alapkezel6 munkaszervezete a vezérigazgat6 kozvetlen irdnyitsa alatt all. A munkaszervezet Front-office és Back-
office egységekre tagozodik, a Front-office iranyitasat kereskedési igazgaté latja el.

Az Alapkezel6 feladata

Az Alapkezel6 feladata, hogy torvényes tevékenysége sordn a meghirdetett befektetési elveknek megfelel$ befektetési
alapot kialakitsa és azt a Befektet6k altaldanos megbizasa alapjan azok érdekében kezelje. Az Alapkezeld, mint az alap
torvényes képviseldje az Alap nevében és helyette eljarva az Alap portfolidjaban l1évé egyes eszkdzelemeknek az Alap
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befektetési elveihez igazodd adas-vételét végzi. Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn a Felligyelet altal jovahagyott
Kezelési szabdlyzatban meghatarozott koltségeket szamithatja fel az Alap terhére. Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté
gondossaggal koteles feladatit ellatni.

6.2. A Letétkezel6 bemutatdsa

A Letétkezel&i feladatokat az MKB Bank Zrt. latja el. (Engedély szama:APTF 975/1997 F.)

Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolas alatt.
Tevékenységi kore (TEAOR)

6512’03 Egyéb monetaris kozvetités

6521’03 Pénzugyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénzligyi kdzvetités

671203 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

6713’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

672003 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység

7414'03 Uzletviteli tanacsadas

A letétkezel6 feladata

A Letétkezel6 az Alapkezelé megbizasa alapjan letéteményesként az Alap tulajdonaban lévé értékpapirok letéti
Orzését és az ahhoz kapcsolddod kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak — ideértve az alap sajat
t6kéjének 6sszegyljtése céljabol nyitandd letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamldjanak vezetését, valamint a
befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitasaval
kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellenérzését végzi.

Az MKB Bank Zrt. nyilvanos kibocsaté tarsasag, rendszeres és rendkivili tdjékoztatasi kdtelezettségeit a www.mkb.hu
honlapjan teljesiti.

7. A HIRDETMENYEK KOZZETETELE ES A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazd www.mkb.hu, az Alapkezel6 www.mkbalapkezelo.hu
honlapja, valamint a www.kozzetetelek.hu honlapon.

Az Alapkezel6 az Alap mUikodésérdl az Gzleti év elsé felére vonatkozéan nem auditalt, az év végét kovetden pedig
kényvvizsgalo altal hitelesitett jelentést készit a PSZAF részére, illetve tesz kdzzé a fent megjeldlt honlapon, valamint
a forgalmazasi helyeken. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezelé minden banki munkanapon kézzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kdvetd 45 napon belll kell elkésziteni, és nyilvdnossagra hozni. Az éves jel-
entést az Alap minden Uzleti évének végét kdvetd 120 napon belil kell elkésziteni, és nyilvanossagra hozni. A jelen-
tésnek a torvény altal el&irt tartalommal kell rendelkeznie.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 az Alap miikodésére vonatkozéan koteles a Felligyeletnek megkiildeni, tovabba koteles kozzétenni, és
a Forgalmazonal hozzaférhetévé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas hatalybalépése elétt;
b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

¢) a hatarozott futamidé csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés elétt;

e) az Alapkezelési szabalyzat mdédositasat legkésébb a hatélybalépés napjan;

f) az Alapkezelé engedélyének visszavonasat, két munkanapon beldil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizenot nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a t6ke és a felosztott Hozam (amennyiben a felosztott Hozam kifizetése az Alapkezelési szabalyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

j) az Alapkezelével szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

k) az Alap megsztinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

1) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az elé6zd nettd eszkdzértékhez képest, illetve
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napi szamitas esetén harom értékelési napon beliil bekovetkezett jelentds (husz szédzalékot meghaladd) mértékd
csokkenésének okat, legkés6bb a felmertilést koveté két munkanapon beliil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyen két munkanapon beldil.

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett valtozast, légkésébb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon,
és

o) az ligynokok felsoroldsdban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas bovitése esetén legkésébb a véltozas
napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolds szlkilése esetén a legkésébb a valtozas napjat koveté két munkanapon
belil.

A befektetési jegyek tézsdére valo bevezetése utan az Alap hirdetményei, tdjékoztatasai a BET honlapjan is megte-
kinthet6ek.

8. AZ ALAP BEFEKTETESI JEGYEI

Kibocsatasra kertl legalabb 50.000 db legfeljebb 1.000.000 db egyenként 10.000 forint névértékd, névre sz6lo,,A” sor-
ozatu, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezeld a jegyzés sikeres
lezarasat kovetden az érvényes jegyzések Osszesitésével illetve sziikség esetén az allokacids eljarassal allapitja meg.
Az Alap Befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerlilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja az Alap
Befektetési jegyeit, aki a Forgalmazdval értékpapir-szamlavezetésre szerz6dést kotott, illetve intézményi befekteték
esetén jegyzéskor megadja a szamlavezetd bankja nevét és értékpapirszamla szamat.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelm
azonositasara szolgald adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténé terhelés, illetve
jovairas utjan kerilhet sor.

Adematerializalt befektetésijegy tulajdonosnak az ellenkez6 bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan
azt nyilvantartjak.

Az Alap nyilvantartasba vételét kdvetéen a Forgalmazondl vezetett értékpapirszamlan jovairt befektetési jegyek
transzferalhatok mas befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapirszamlara.
A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhetd ki.

8.1. A befektetési jegyek dra

A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras soran diszkont aron lehet jegyezni. A diszkont arfolyam 7,0%-os (365/365
bazison) betéti kamattal kerult kiszamitasra.
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Jegyzési ar

Arfolyam Arfolyam
Jegyzés napja a névérték Jegyzési nap a névérték

%-aban %-aban
2008.01.21 99,26% 2008.02.11 99,66%
2008.01.22 99,28% 2008.02.12 99,68%
2008.01.23 99,30% 2008.02.13 99,69%
2008.01.24 99,31% 2008.02.14 99,71%
2008.01.25 99,33% 2008.02.15 99,73%
2008.01.28 99,39% 2008.02.18 99,79%
2008.01.29 99,41% 2008.02.19 99,81%
2008.01.30 99,43% 2008.02.20 99,83%
2008.01.31 99,45% 2008.02.21 99,85%
2008.02.01 99,47% 2008.02.22 99,87%
2008.02.04 99,52% 2008.02.25 99,92%
2008.02.05 99,54% 2008.02.26 99,94%
2008.02.06 99,56% 2008.02.27 99,96%
2008.02.07 99,58% 2008.02.28 99,98%
2008.02.08 99,60% 2008.02.29 100,00%

Az Alapkezel8 az Alap Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételt kdvetéen egy hdnapon beliil kezdeményezi a Be-
fektetési Jegyek BET-re torténé bevezetését a Tpt. értelmében. A befektetési alap létrejotte utan Befektetési jegyeket
vasarolni, illetve eladni kizarélag a Masodlagos értékpapirpiacon lehet. A Futamidé alatt a Forgalmazé az Alapkezel6
megbizasdbdl nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

8.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok

A Befektetési jegy tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket a mindenkor hatalyos magyar jogszabalyok és
a jelen Kezelési szabalyzatban foglaltak a Befektetési jegy tulajdonosa szamara biztositanak.

A Befektetési jegy tulajdonosa:

—jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint részesedjen az Alap

hozamabdl,

— jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban lévé befek-
tetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelel6en,

— jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési jegyét befektetési szolgaltatd igénybevételével a tézsdén,
illetve masodlagos forgalomnak min&sulé egyéb médon értékesitse,

— auditdlatlan féléves és auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6t4,

— az Alap futamidejének lejaratat kovetden jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére,

— kérheti az Alapkezel6tél, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség
megoszlasa szerint,

— kérheti az Alapkezel6t6l a Tajékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

—jogosult arra, hogy a befektetési jegy elsé alkalommal torténd jegyzésekor az Alap Kezelési szabalyzatat téritésmen-
tesen megkapja.
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9. AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

A Letétkezeld a rendelkezésre allé arfolyamok alkalmazasaval minden munkanapon meghatarozza az Alap nettd
eszkozértéket és az egy Befektetési jegyre jutd netto eszkozértéket. Amennyiben a nettd eszkdzérték nem allapithatd
meg, Ugy az Alapkezel6 a Felligyeletet haladéktalanul tdjékoztatja. A Letétkezeld a nettd eszkozértéket a megallapitast
kovet6 elsé Banki munkanapon teszi kozzé az Alap hivatalos kozleményeinek helyén, illetve a Forgalmazo fidkjaiban.

Az Alap netté eszkozértékét a tulajdonaban 1évé befektetett eszk6zok alabbi mddon szamitott értékének, valamint
az Alap pénzeszkozeinek 6sszege hatdrozza meg, csokkentve a Letétkezeld éltal a tdrgynapon meghatérozott kote-
lezettségek értékével.

9.1. Az Alap nettd eszkézértékének szamitdsdra vonatkozé szabdlyok

Az Alapnak egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkdzértékének és a kibocsa-
tott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg.

Az Alap portfolidjaban 1évé eszkdzok értékelése:

9.1.1. Leko6tott és latra sz616 bankbetétek
A lekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.
A latra szol6 betétek értékét oly mddon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezelé aznap likvidalna.

9.1.2. Szdrmaztatott ligyletek

A szdrmaztatott Uigyletek értékelése az aldbbi modszerek koziil a legutolsé napi arfolyam alapjan torténik. Ha tobb

arfolyam is elérhet6 az adott napra vonatkozoan, akkor az értékelést az alabbi sorrend szerint elséként elérheté

arfolyam alapjan kell elvégezni:

— Bank vagy befektetési vallalkozo altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam,

— Az adott szarmaztatott eszk6z vonatkozasaban elismert értékelési modszer alapjan szamitott elméleti arfolyam a
szamitas megfelelé dokumentalasaval

— Utolso Gzletkotés arfolyama

9.2. Koltségek

Az Alapot terhelé minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta) kerdil kifizetésre a Letétkezel 6
az Alap netto eszkozértékének megallapitasa soran a kifizetés tényétdl figgetlenil idéaranyosan vesz figyelembe.

Az Alapkezelé nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohaté magatartasaval okozott, illetve olyan
korilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legalabb harom hénapon
keresztll nem érte el az induldskor érvényes torvényi minimum Otven szdzalékat, mindaddig, ameddig az utolsé
harom hénapra szamitott atlagos Sajat téke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes torvényi minimum otven
szazalékat. A mentes id6szakban felmerilé alapkezelési dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.

Az Alapot terhel6 koltségek
Az Alapkezel6 az Alapra alapkezelési dijat terhel. Az alapkezelési dij két részbdl all, az egyszeri induldskori alapkezelési
dijbdl és az éves alapkezelési dijbol.

+ Az egyszeriindulaskori alapkezelési dij mértéke az Alap indulaskori Sajat t6kéjének maximum 3%-a, amely az indulast
kovet6 20 banki munkanapon beliil keril kifizetésre. Az Alapkezel6 ettél az alapkezelési dijtol lefelé eltérhet.

+ Az éves alapkezelési dij mértéke az Alap indulaskori Sajat tékéjének maximalisan 1,5%-a évente. Az Alapkezeld ettdl
az alapkezelési dijtol lefelé eltérhet. Az éves alapkezelési dij pénzligyi teljesitése negyedévente esedékes.

+ Az Alap megsztinésekor az alapkezelési dij az Alap megszlinéskori utolso értékelésnapi portfolidértékének (portfolid
érték az Alap eszkozeinek aktualis piaci éréke) maximum 1%-a. A dij az Alap utolsé nettd eszkozértékének meghata-
rozasakor keriil levondsra és kifizetésre.

Az Alapkezel6 az alapkezeléi dijbol fizeti az Alap mikodésével kapcsolatban felmeriilé aldbbi koltségeket:

— A Befektetési jegyek eléallitasaval kapcsolatos koltségek,
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— az Alap konyvvizsgéléjanak mindenkori éves dija. (Tort év esetén az éves dij idéaranyosan kerul elszdmolasra.),

— a Befektetési jegy tulajdonosok informécidkkal valo elldtasaval 6sszefliggd koltségek, a féléves és éves tajékoztat
kinyomtatasaval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos koltségek,

— a sajtoban az Alaprél megjelend, az Alapkezel6 éltal kdzzétett hivatalos kdzlemények koltségei, az Alappal kapcso-
latos reklamkaltségek,

— az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak,

— az Alap tézsdei bevezetésének és tézsdei forgalomban tartasdnak dijai,

— az Alap megsz(inésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

— a Forgalmazénak fizetendé egyszeri dij az Alap induldskori Sajat t6kéjének maximum 2,5%-a,

— a Forgalmazoénak fizetendé éves forgalmazasi dij az Alap induldskori Sajat té6kéjének maximum 1%-a,

— a Letétkezelének fizetend6 éves dij az Alap nettd eszkozértékei szamtani dtlaganak 0,2%-a évente.

A fizetend6 alapkezelési dijak fedezetét az Alapkezel6 az Alap induldsakor fix hozamu betétbe fekteti, és a futamidé
sordn ebbdl fizeti ki a folyamatosan felmeriilé koltségeket. Amennyiben a fix hozamu betét a futamidd sordn nem
fedezi az Alap koltségeit, az Alapkezel sajat vagyona terhére fedezi azokat.

10. AZ ALAP MEGSZUNESERE, FELSZAMOLASARA, ATALAKULASARA ES BEOLVADASARA
VONATKOZO SZABALYOK

10.1. Az Alap megsziinése

10.1.1. Az Alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol valé torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az Alapot a
nyilvantartasbol

a) a pozitiv sajat tékéjd, hatarozott futamidejl Alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés Felligyelethez
torténd benyujtasat kdvetd nappal,

b) a pozitiv Sajat t6kéjd Alap megsziintetésekor a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kdvetd
nappal,

¢) a negativ Sajat tokéjl Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,

d) mas Befektetési Alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval.

10.1.2. Az Alapkezel6 jogutdd nélkiilimegsziinésekor illetdleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye visszavonasakor —
ha az Alapkezelést masik Alapkezel6 nem vallalja el - az Alapot meg kell sziintetni.

10.1.3. Az Alap futamidejének lejératat kdvetden az Alapkezel6 az Alap tulajdonaban [év6 eszkdzoket értékesiti, vala-
mint az Alap megsz(inésérdl hirdetményt tesz kozzé. Az eljaras soran az Alap tulajdonaban [évé eszkdzoket egy hona-
pon beliil értékesiteni kell. A befektetési eszk6zok értékesitését az Alapkezeld is elvégezheti, illetve az értékesitéssel

befektetési szolgaltatd bizhat meg. A befektetési szolgaltaté bizomanyosi dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kdvetd ot napon beliil az Alapkezeld megsz(inési jelentést készit és azt a Felligyeletnek benyujtja.
A megsziinési jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon belil a Letétkezel6 koteles megkezdeni a rendelkezésre

allé Osszeg kifizetését a befektetok részére. A kifizetés megkezdésérdl az Alapkezel6 rendkiviili kozleményt koteles

kozzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kove-
téen rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegu) toke a Befektetbket Befektetési jegyei névértékének az 6sszes forgalomban

[év6 Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Befektet6k részére kifizetend6 0sszeget a Letétkezel6 elkllonitett letéti szamlan koteles tartani a Befektetdk részére

torténo kifizetésig, illetve az elévilési idé elteltéig.

10.1.4. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfelel6en jar el az Alapkezeld, ha az Alapot a futamidé lejarata el6tt a Fel-
Ugyelet engedélyével megsziinteti.

10.1.5. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfeleléen az Alap a 2011. marcius 7-i lejaratot kdvetéen az alabbiakban
tervezettek szerint jar el:

- betét lejarata 2011. marcius 7.

— kilfoldi bank részvénykosar hozam fizetése 2011. marcius 11.

- megszUnési jelentés benyujtasa a Felligyelethez 2011. marcius 16.

— kozzététel a megszlinésrél 2011. marcius 17.

— kozzététel a téke- és hozamfizetésrél 2011. marcius 17.

- t6ke- és hozamfizetés megkezdése 2011. marcius 23.

15



10.2. Az Alap dtalakuldsa

Atalakulasnak minésiil az Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.

Az Alap csak az 6sszes Befektetd hozzajaruldsaval alakulhat at zartkord Befektetési Alappa.

Az Alapkezel6 az 4talakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jovahagyasra
benyujtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulads tényét az Alap hirdet-
ményi lapjaiban, az atalakulds napjat legaldbb harminc nappal megel6z6en kdzzétenni.

A Felugyelet a Befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kilondsen indokolt esetben az atalakulas feltételeit egye-
dileg is meghatarozhatja.

10.3. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezel6 beolvadasi tajékoztatd Felligyeleti jovahagyasaval és nyilvdanossagra hozataldval kezdeményezheti az
Alap beolvadasat.

Kizardlag hasonlé befektetési politikaval rendelkez6, valamint azonos fajtaju és tipusu Alapok olvadhatnak egybe.

A beolvadas soran meg kell jel6Ini a jogutod alapot.

Ha a jogutdd befektetési alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatol szamitott hatralévé futamideje nem
haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél”

11. JOGI SZABALYOZAS ES JOGVITAK RENDEZESE
11.1. Jogi szabdlyozds

A Kezelési szabalyzatban foglaltakra a Tpt. rendelkezései vonatkoznak. Az Alapkezelé felhivja a tisztelt Befektetdk figy-
elmét, hogy a befektetési alapok jogi szabalyozasardl teljes és hii képet kizardlag a torvény egészének megismerése
és értelmezése utan nyerhetnek.

A Tpt. mellett az Alapkezel8, Forgalmazé és a Letétkezeld szervezetére, torvényes miikodési rendjére, tevékenységi
korére, tovabbd a tevékenység gyakorlasa soran kotott tigyletek polgari jogi bazisszabalyozasara vonatkozé jelentés
hattérszabdlyok a Ptk.a Gt. valamint a Hpt.

Mind az Alapot, mind a Befektetéket érint6é addzasi eléirasokra a mindenkor hatalyos addzasi jogszabalyok vonatkoz-
nak.

11.2. Jogvitdk rendezése

Az Alapkezel6 a Forgalmazé és a Letétkezel6 az Alap miikddése sordn esetlegesen felmeriild vitas kérdéseket elsésor-
ban egyeztetés utjan igyekszik rendezni a Befektetdvel. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari
peres eljaras adhatja a vita torvényes rendezését.

Budapest, 2007. december 18.

Qe QA el U ‘

dr. Gagyi Pélffy Andrasné Dzsubak Attila Pasztor Csaba Weinper Laszl6
MKB Befektetési Alapkezel6 zarkoriien mikodo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Letétkezel6
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