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Fiiggetlen kinyvvizsgalii jelentés
Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik az MKB HOZAM EXPRESSZ 2. Tékevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt
2008. &vi éves beszamoldjanak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2008. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok €s forrasok egyezé végdsszege 6.309.091 E Ft, a mérleg szerinti
eredmény 29.714 E Ft nvereség — , és az ezen idéponttal végzodd évre vonatkozod eredménykimutatasbol,
valamint kiegészitd melléklethol all.

A vezetés feleldssége u pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolénak a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az ligyvezetés felelossége. Ez a felelésség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénzigyi kimutatisok elkészitése és
valos bemutatisa szempontjabol relevans belso ellendrzeés kialakitdsat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kozdtt ésszerit szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszimold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkévetelik, hogy megfeleljink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasziott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akér csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalo a pénziigyi kimutatasok
tigyvezetés altali elkészitése €s valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellen6rzésének hatékonysdgdra vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazoit szadmviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszeriségének, valamint a pénzilgyi kimutatisok atfogo bemutatasanak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az Gzleti jelentés ¢s az éves beszdmolod Osszhangjdnak megitélesére
korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kényvvizsgalédi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran az MKB HOZAM EXPRESSZ 2. Tokevédett Szarmaztatott Alap éves beszamolojat,
annak reszeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgélati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, ¢s ennek alapjan elegendé €s megfelelé bizonyossigot
szereztiink arrol, hogy az éves beszimolot a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint készitettek el. Véleményiink szerint az éves beszamolé az MKB HOZAM
EXPRESSZ 2. Tokevédett Szarmaztatott Alap 2008. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetéril megbizhato és valds képet ad. Az uizleti jelentés az éves beszdmolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. aprilis 15.
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vaci ut 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

r M
Agoes Gabor Leposg Csilla -

Partner Bejegyagtt kdnyvvizsglo
[gazolvany szam: 005299
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E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu
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MKB HOZAM EXPRESSZ 2. Tékegarantalt Szarmaztatott Alap
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Eveeszamolo

2008. december 31.

Budapest, 2009. 4prilis 15.



Az Alap megnevezéseMKB HOZAM EXPRESSZ 2. T ékegarantalt
Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvéeg értekpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba vétet€2010. szeptember 149

Az Alap futamideje rovidebb is lehet, ha a megfigge idpontok valamelyikében
visszahivasi esemény kovetkezik be.

Medfigyelési iddpont (1): 2008.09.15.

Megfigyelési idpont (2): 2009.09.14.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapket zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|@fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kdénywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Leposa Csilla
Kamarai bejegyzés szama: 005299
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG

Adatok eFt-

ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 7132722 6 309 091

A.) Befektetett eszkdzdk 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 7033014 7 039 311

I. Kbvetelések 0 0

1. Kdvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkdzok 7033014 7 039 311

1. Pénzeszkozok 7033014 7039 311

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 161 852 185 281

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 161 852 185 281

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbdzete -62 144 -915 501

FORRASOK (PASSZIVAK) 7132722 6 309 091

E.) Sajat téke 7128 535 6 304 892

I. Indulé téke 7 021 990 7 021 990

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 021 990 7 021 990

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 106 545 -717 098

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbozete -23 340 -23 340

2. Ertékelési kulonbozet tartaléka -62 144 -915 501

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 192 029

4. Uzleti év eredménye 192 029 29 714

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 4182 4194

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejarat kotelezettségek 4182 4194
Il Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv idébeli elhatarolasok 5 5

Budapest, 2009. 4prilis 15.

MKTB Befektetési Alapkezels

zartkortien mUkadd RéssvEnytiarsasig

&:}Q{ﬁwf
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 449 008 574 292
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 530 447
Il. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 256 979 14 131
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl.  Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 192 029 29714

(I-N+11-1V-V+VI-VII-VIIT)

Budapest, 2009. 4prilis 15.

MK Befekteteési g’—\‘;lpijczc‘ié’ .
zartkorden mikddd REszvenytarsasag

&:}Q{ﬁwf
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato




Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezéseMKB HOZAM EXPRESSZ 2. T 6kegarantalt
Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba véted€2010. szeptember 14

Az Alap futamideje rovidebb is lehet, ha a megfiggeiddpontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési idpont (1): 2008.09.15.

Medfigyelési iddpont (2): 2009.09.14.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koénywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolo6t készit. |lAp Ronyvviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2008. december 31.
A mérlegkészités datuma 2009. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokranyitdsaért, vezetéseért felék
személy adatai:

Regisztralasi szdma: 143503

Név: dr. Gagyi Palffy Andrasné (sz. dr. Bejé Méaria)

Lakcim: 1029 Budapest, Gyulai Pal u. 27/b.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszadmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt. vezérigazgatodja irja ala.

Vezérigazgato: dr. Gagyi Palffy Andrasné, 1029 Besd, Gyulai Pal u. 27/b

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Gzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sjéét noved-
csokkend - értékének egydlttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérleg B0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forintot, akkor az 500 milli forintot.

Megbizhatd képet lényegesen befolyasold:Hisaa jelerts 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a

vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és val6s képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 sz&zalékkal valtozilé ragy csokken).

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzeértékrélékovetelések és kotelezettségek

ertékelése soran az MKB Bank Zrt. kereskedelmizieveteli arfolyamat alkalmazza az
alap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
B) Forg6eszkdzok

|. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzért&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
ev vegi értekelés soran a fordulonapi MKB kereskaddevizavételi arfolyamon atértékeli.
Az értékelés soran keletkezett arfolyam kulonbodseszevont egyenlegét a pénzugyi
miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamellja

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcids, swap és hatéid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennallo kéigst.

Il. Ertékpapirok

Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.

1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzeé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydoszamlak,
» Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet nbvekedése és csbkkenése a nkghyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kilénbozetet a pénzugyitueletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kerul elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolas

Aktiv idébeli elhataroldsként az alap a tardygdakot érind, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiiszakot érini, de targyidszakot kovei évben, mérlegkészités 6l
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetekanthatarids ugyletek fordulonapi
ertékelésekor az ugylet piaci értékenek dssze@gdhalfa el az alap az értékelési kilonbozet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet digstz minden értékeléskor a hatésd
ugylet piaci értekére kell kiegésziteni. Az értésekilonbozetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.



A tézsdén kivil kotott hatarés és opcids lgyleteket a kormanyrendelétrésai szerint kell
ertékelni a lejarati idl alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateképaru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

Az opciés és a swap ugyletnél az alap a legutotzzétett arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kozéparfolyam.

Forrasok (passzivak)

E) Sajat bke
l. Indulé ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyég alap befektetési jegyeit az alapkézel
futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzésilekzarta utan U befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.

Il. Tokevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itEinbozete a jegyzéskor diszkont
aron kibocsatott befektetési jegyek jegyzési arazéadulo dke kdzotti kilonbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek agiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@dmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettséegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kdzé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

I. Pénziugyi miveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
* Swap ugylet bevétele.

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
» Banki koltségek.



V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapatarids és opcids ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a sddés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az Ggylet lezarasakok eskdtési ar és a zaraskori piaci értek kozotti
kilénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondain nyitott hatérits tgyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az ugylet konyv szergtiéke kozotti kulonbozetet a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kilonbodzete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerépértékelési
kilonbozet tartalékaval szemben.

A kiegészit mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Uigeigylettipusonkénti szeidés
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhaté erédpét (értékelési kulonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.

Ev végén az alap jellerien nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositekok, ovaéiegarancia- €s kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB HOZAM EXPRESSZ 2. T ékegarantalt Szarmaztatott Alap

Kiegészit melléklet tablazatai

* Beveételek, koltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netto eszkozérték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Szarmaztatott tgyletek

» Cash-flow kimutatas

* Toéke megovasara tett igéret értéke
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MKB HOZAM EXPRESSZ 2. T ékegarantalt Szarmaztatott Alap
1. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Swap Ugylet bevétele 252 791 0
Lekotott betét kamata 161 781 573114
Bankszamla kamata 34 436 1178
Osszesen: 449 008 574 292

b.) Koltségek részletezése

Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 256 974 14 055
Letétkezel 6 dija 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 5 76
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Sajtékdzlemények
Kodnyvvizsgalati dij
KELER dij

Osszesen: 256 979 14 131

Az egyéb koltségeket a Tjékoztatdéban foglaltagjalaaz Alapkezélfizeti.
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MKB HOZAM EXPRESSZ 2.

2. Vagyonkimutatas

T 6kegarantélt Szarmaztatott Alap

Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 7033014 7039 311
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 161 852 185 281
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. -62 144 -915 501
Eszkozok dsszesen 7132722 6 309 091
Koételezettségek -4 182 -4.194
Passziv id6beli elhatarolasok -5 -5
Nett6 eszkdzérték konyv. Sz. 7 128 535 6 304 892
Letétkezel6 szerint 7 128 535 6 304 892
Kildnbség 0 0
3. Nettd eszkozertek részletezése
Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 6 998 650 6 998 650
Ertékelési kulonbozet -62 144 -915 501
El6z6 évek eredménye 0 192 029
Mérleg szerinti eredmény 192 029 29714
Netté eszkozérték konyv. sz. 7 128 535 6 304 892
Letétkezel6 szerint 7128 535 6 304 892
Kilénbség 0 0
4 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke
Az Alap portfolioja értékpapirt nem tartalmaz.
5. Kotelezettségek részletezése
Alapkezebvel szembeni kételezettség 4.193.955 Ft

(2008. évi alapkezelési dij szeptember-december )
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1112-137

Targynap (T):

MKB Hozam Expressz 2. T 6kevédett

Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezeld zRirt.
MKB Bank Zrt.
T-2

2007.12.31

Sajét téke: 7 128 534 547
Egy jegyre juto
NEE: 10151,729847
Darabszam: 702 199
NEE %-
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitel&lloméany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 4182 496 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 4182 496 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok 5000 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4187 496 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6ssz): 11 024 110 0,2%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 11 024 110 0,2%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 7 021 990 000 98,5%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)
[1/3.2. 3 h6nél hosszabb lekdt 7 015 201 848 MKB Bank Zrt. 367 nap 98,4%
6 788 152 MKB Bank Zrt. 363 nap 0,1%




[1/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2): 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilféldi részvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.4.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.2. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
[I/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF 161 852 055 2,3%
11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kulonbozete HUF -62 144 120 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 7132722045 100,1%
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MKB Hozam Expressz 2. T 6kevédett Szarmaztatott Alap

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:

Portfolid jelentés értékpapiralapra

1112-137

MKB Hozam Expressz 2. T 6kevédett
Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezeld zRirt.

MKB Bank
Letétkezel6 neve: Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2008.12.31
6 304 891
Sajat toke: 886
Egy jegyre juto
NEE: 8978,782206
Darabszam: 702 199
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 14 055 439 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 14 055 439 0,2%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 5500 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 14 060 939 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6ssz): 17 320 507 0,3%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 17 320 507 0,3%
II/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 7 021 990 000 111,4%

[1/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz.)
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MKB Bank

[1/3.2. 3 honél hosszabb lekot 7 021990 000 Zrt. 364 nap 111,4%
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6ss2): 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
I1/4.6.Kéarpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF 185 281 379 2,9%
11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kulonbozete HUF -915 500 544 -14,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 6 309 091 342 100,2%
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7. Az Alap swap konstrukcidja

Az Alapkezeb a futamid elején swap ugyletet kotott az UBS Investment BahkA swap
keretén belll az Alap évente az Alap sajghéiének megfelél névieges dkedsszegre
vonatkozoan 12 hdénapos Bubor kamatot fizet a bdgkadank pedig a futanidelejen a
konstrukcio keretében a swap névértéke 3,6 %-almghatarozott 252.791.640 Ft kifizetést
teljesitett az Alap részére, .valamint, ha a megligsi idpontok valamelyikében
visszahivasi esemény kovetkezik be, ennek hianyab&mamid végén, kifizeti az Alap
szamara a konstrukcioba beépitett részvenykogasitehényébl szarmazo hozamot.

Minden egyes részvényneél a Megfigyelésipdntokban kiszamitasra kertl a részvényhozam
nagysaga / (A megfigyelési ddontban mért zardar/Indulé érték)-1 /, majd ezekngani
atlagat véve hatarozhaté meg a kosarhozam eértéReenAyiben a futamid alatt nem
kovetkezett be visszahivasi esemény, akkor a kogarh 100 %-os Részesedési rataval
korrigalt értéke kerul kifizetésre lejaratkor hozamt.

A részvénykosarban 12 részvény szerepel. A réspeétiglio harom hong kongi, harom
amerikai és hat eurdpai papirt tartalmaz 7 kiléabparag kibocsatoéitol

A swap konstrukcié mogott alleszvénykoséar- egyend sullyal - a kovetked részvényeket
tartalmazza:

Reuters

Részvény kéd Bloomberg kéd Tézsde
HSBC Holdings PLC 0005.HK |5 HK Equity Hong Kong
Hang Seng Bank Ltd 0011.HK |11 HK Equity Hong Kong
CNOOC Ltd 0883.HK | 883 HK Equity Hong Kong
Nokia OYJ NOK1V.HE| NOK1V FH Equity| Helsinki
Carrefour SA CARR.PA | CA FP Equity Parizs
Total SA TOTF.PA | FP FP Equity Périzs
E.ON AG EONG.DE | EOA GY Equity | Frakfurt
Telefonica SA TEF.MC | TEF SM Equity Madrid
Sanofi-Aventis SASY.PA | SAN FP Equity Parizs
Microsoft Corp MSFT.O | MSFT US Equity | New York
Amgen Inc AMGN.OQ | AMGN UQ Equity | New York
Intel Corp INTC.OQ |INTC UQ Equity |New York

A swap év végi értékelése az UBS altal jegyzetB2@@cember 30-i arfolyamon
(-915.500.544 Ft) tortént.
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8. Cash Flow kimutatas

Sorszam A tétel megnevezése 2007.12.31 |2008.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
l. véaltozas 34 364 6 297
1 Addzés elbtti eredmény 192 029 29714
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 4182 12
7 Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatdroldsok valtozasa 5 0
9 Vevokovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -161 852 -23 429
12 Véglegesen kapott pénzeszkdz (rendkiviili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miiveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l adédd pénzeszkoz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 0 0
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
23 Részvénybevonas (t6keleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashal 0 0
V. Pénzeszkoz valtozasa 34 364 6 297
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9. Toke megobvasara tett igéret

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biitfashogy az Alap sajabkéjének egy
részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betékietf, melynek kamattal névelt értéke
lejaratkor eléri a befekték részére kifizetenil sajat 6ke és az Alap koltségeinek egylittes
0sszegét.

A téke megoOvéasara tett igéret értéke: 7.021.990.000,- F

Budapest, 2009. aprilis 15.

MKB Befcektetési A\np]}ezc‘lé’ _
zhartkorden miiikodd Résyzvenytarsasag
™
QA o !
dr. Gagyi Palffy Andrasné
vezérigazgatd
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MKB HOZAM EXPRESSZ 2. T ékegarantalt Szarmaztatott Alap

UZLETI JELENTES

0B december 31.

Budapest, 2009. 4prilis 15.
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1./ Az Alap ismertetése

A Befektetési alap neveMlKB HOZAM EXPRESSZ 2. T ékegarantalt Szarmaztatott
Alap

A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartveg értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje Az alap nyilvantartasba veted€2010. szeptember 143

Az Alap futamideje rovidebb is lehet, ha a megfiggeidspontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési iddpont (1): 2008.09.15.

Medfigyelési iddpont (2): 2009.09.14.

Fellgyeleti engedély szama, kelt&-111/110.537/2007, 2007. julius 11.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
E-111/110.537-2/2007., 2007. szeptember 13.

Az Alap a Zartvé§§ Befektetési Alapok listadjan a 1112-137 lajstronmsaa szerepel a
Felugyelet nyilvantartdsaba

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta mleggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz védetbket, illetve a meghatarozott részvények teljesiyabpl torténs
részesedeést biztositsa a beféltetzamara.

A téke vedelmet a befektetési politika oly moédon bitfas hogy az Alap indulaskori sajat
tokéjének 100 % - at varhatéban az MKB Bank Zrt-né&@nflotatasat a Tajékoztaté 8.2 pontja
tartalmazza) valtozé kamatozasu pénzpiaci eszkdmiéibe fekteti, melynek kamattal novelt
értéke lejaratkor, - vagy visszahivasi esemény \mtkéztekor - eléri a befektdt részére
kifizetendd toke és az Alap éves koltségeinek egyilttes 0Osszeégébetét biztositia a
tokevédelmet, a betét kamatai az Alap swap konstbblari fizetend koltségeire és az Alap
eves koltségeire nyujtanak fedezetet

Ha visszahivéasi esemény kovetkezik be a swap kdsfr alapjan, az Alap a részére kifizetett
hozamot az Alap megsérzéseéig lekotott bankbetétben helyezi el.

A hozam leheiségét egy olyarswap konstrukcio biztositja, amely 12 részvénitballd
részvenykosar teljesitményi@iészesiti a Befektét. A swap konstrukcio:

Az Alapkezeb a futamid elején swap ugyletet kot egy kilfoldi bankkal. viap keretén beldl
az Alap évente az Alap sajaikéjének megfelél névleges dketsszegre vonatkozéan 12
honapos Bubor kamatot fizet a konstrukcidban siérkplfoldi banknak, a kilfoldi bank
pedig a futamid elején a konstrukcid keretében az a swap névéfteldman meghatarozott
kifizetést teljesit az Alap részére, .valamint, damegfigyelési iflpontok valamelyikében
visszahivasi esemény kovetkezik be, ennek hianyabdmtamid veégén, kifizeti az Alap
szadméara a konstrukcidba beépitett részvénykogésitehényébl szarmazo hozamot.
Visszahivasi eseményakkor kovetkezik be, ha a részvénykosar hozam lakbimkban
ismertetett médon szamitott értéke:

- a Medfigyelési idpont (1)-ben nagyobb, vagy egy&@0%-kal

- a Medfigyelési idpont (2)-ben nagyobb, vagy egy&i@0%-kal.
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Ha a visszahivasi esemény a Megfigyelégpaht (1)-ben kdvetkezik be, az Alap hozamkeént a
befektetési jegy névértékére vetitett, nominali®%2azaz évi 20%-ot) hozamot fizet.

Ha a visszahivasi esemény a Megfigyelé§paht (2)-ben kdvetkezik be, az Alap hozamként a
befektetési jegy névertekére vetitett, nominali®3azaz évi 14,02%-ot) hozamot fizet.

Amennyiben visszahivasi eseményre sem a Megfigyelé&sont (1)-ben, sem a Megfigyelési
idépont (2)-ben nem kertlt sor, az Alap a Medfigyelé8pont (3)-ban szamitott kosarhozam
részesedesi rataval korrigalthozamat fizeti ki a Befektétnek.

A swap konstrukcié mogott allészvénykosar- egyend sullyal - a kovetkek részvényeket
tartalmazza:

Reuters
Részvény kéd Bloomberg kéd Tézsde
HSBC Holdings PLC 0005.HK |5 HK Equity Hong Kong
Hang Seng Bank Ltd 0011.HK |11 HK Equity Hong Kong
CNOOC Ltd 0883.HK | 883 HK Equity Hong Kong
Nokia OYJ NOK1V.HE| NOK1V FH Equity| Helsinki
Carrefour SA CARR.PA | CA FP Equity Parizs
Total SA TOTF.PA | FP FP Equity Parizs
E.ON AG EONG.DE | EOA GY Equity | Frakfurt
Telefonica SA TEF.MC | TEF SM Equity Madrid
Sanofi-Aventis SASY.PA | SAN FP Equity Parizs
Microsoft Corp MSFT.O | MSFT US Equity | New York
Amgen Inc AMGN.OQ | AMGN UQ Equity | New York
Intel Corp INTC.OQ |INTC UQ Equity |New York
3./ Az Alap eszkOz 6sszetétele
Megnevezés 2007.12.31 2008.12.31
Arany
(eFt) (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 7 033014 99% 7 039 311 112%
ebbél: lekotott betét, repo 7 021990 98% 7 021 990 111%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id ébeli elhat. 161 852 2% 185 281 3%
Szarmaztatott ért. kul. -62 144 -1% -915 501 -15%
Osszesen 7132722 100% 6 309 091 100%
4./ 2008. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama
2008. december 31-én forgalombandlév
befektetési jegyek szama 702.1919
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5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2008. evben

Idépont Sajat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2007. december 31. 7 128 535
2008. januér 31. 6 620 034 -508 501
2008. februar 29. 6 626 292 6 258
2008. mércius 31. 6 387 802 -238 490
2008. aprilis 30. 6 521 684 133 882
2008. méjus 31. 6 592 718 71034
2008. junius 30. 6 332 241 -260 477
2008. julius 31. 6 444 737 112 496
2008. augusztus 31. 6 469 189 24 452
2008. szeptember 30. 6 277 360 -191 829
2008. oktober 31. 6 194 930 -82 430
2008. november 30. 6 279 004 84 074
2008. december 31. 6 304 892 25 888

7. | Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesit nettd eszkdzerték és az egy jegyre
jutd nettd eszkozérték:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkodzérték szdma eszkozérték
2007.12.31 2008.01.02 7128 534 547 702 199 10 151,729847
2008.12.31 2009.01.02 6 304 891 886 702 199 8 978,782206

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
indulastol -10,24% | évesitett
2008 -11,60% | évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.
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9. Az Alapkezeb 2008. évi célkitizései

Az Alapkezel6 2008-ben elért eredményei

B Az idei évben tapasztalt piaci kornyezet (,robbamdisdenhol”, magyar AP piac,
nemzetkozi részvenypiac, stb.) eredményeként az MERktetési alapok dsszesitett
netto eszkozeértéke a negyedik negyedeév végéreséltetmaradva, 120 milliard Ft-ra
emelkedett a 2007 év végi 114 milliard Ft-rol.

B Az MKB Alapkezeb piaci részesedése 2008. ev végeére 5,14 %-ra ndettlke2007 év
Vveqi 3,7 %-0s szindt.

B Az alapkezdl tovabbra is a piaci atlagnal jobban teljesit, mjyyaa Bamosz adatok
szerint az év végére a kezelt vagyon tobb mint 28 &t el az alapokbdl addig az
alapkezel 5,2 %-kal 120 millidrd Ft-ra névelte az alapjaitb@zelt vagyon nagysagat.

B Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, gbdéél 10
nyiltvégi alap, mig a zartvéigtokegarantéltikevédett alapok szadma 22 (ébi8 db
Ft-ban kibocsatott, mig 2-2 devizaneme dollarfvesuro).

B 2008. év végén a nyiltvégalapok &llomanya 62 milliard Ft-on allt, mig a tzégi
alapokban 58 milliard Ft volt.

B 2008-ban 10 darab zartvéglapot inditottunk el. Az 6sszegiott toke 17,4 milliard
Ft. A zartvég alapok atlagos allomanyai elmaradnak a tervézedtsssorban a piaci
viszontagsagok, valamint a magas betéti kamatakv@datasa miatt.

B A negyedik negyedévben (2008. november) a lejaraavkoalapot atalakitottuk nyilt
veqi, tokevédett likviditasi alappa, igy év végére 1,5 idnitl Ft allomany megmaradt

B Az Alapkezeb decemberben elinditotta az MKB Granit Alap atdkdat, amely 2009.
januarban jar le. Az alapot a korabbi adomentességt (2006 augusztusa ¢é
indult)a Mozaikhoz hasonl6an likviditasi alappakétimk at. Az atalakitast a PSZAF
jovahagyta.

20009. évi terv

B 2009 el$ felében tovabbi volatilitast varunk a piacokomntiszel emelkedés csak az
év masodik felében varhaté a részvénypiacokon.asia nyersanyag-kapcsolt cégek,
illetve ciklikus javakat eéfallito vallalatok teljesithetnek felll, emellett \&llalati
kétvénypiac teljesithet jol.

B Milyen tipusu alapokat terveziink
Bonus-benchmark  valtas; felkészilés a Pagoda gyiwe alakitdsara,
nyersanyagokra/-kapcsolt cégekre Okegarantalt alap; euro-denominalt
konvergenciaalap; vallalati kotvényalap

B A tervezett allomany ndvekedeés 30 milliard Ft.

B A nOvekedést
— a nyilt véed alapoknal elésorban a likviditasi és pénzpiaci, az Uj Bonus akap
alloméany novekedésével, ill. Uj tipusu nyilt iégapok inditdsaval,
— valamint 6-7 () zart vdgalap inditasaval tervezzuk.
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Mutatok 2007.12.31 2008.12.31
1. Befektetett eszkdzok az dsszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forgleszkdzok az 6sszes eszkdzhoz 98,60% 111,57%
3. Sajat téke aranya az 6sszes kotelezettség 101,46% 89,73%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratl kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség 1704,58 1503,31
6. MiUkodo téke eFt 7 128 535 6 304 892

Budapest, 2009. aprilis 15.
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MKB Hozam Expressz 2. T 6kevédett Szarmaztatott alap nettdé eszkdzértéke
és arfolyama. (1. sz. melléklet)
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