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MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.02.23
ESZKOZOK (AKTiVAK) 2 790 240 2 885 376
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszl lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 2205076 2 885376
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkzok 2205076 2 885376
1. Pénzeszk6zok 2205076 2 885376
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 47 957 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 47 957 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 537 207 0
FORRASOK (PASSZIiVAK) 2 790 240 2 885 376
E.) Sajat t6ke 2780213 2 885376
L. Indul6 t6ke 2 252 440 2 252 440
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 252 440 2 252 440
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 0 0
I1. Tokevaltozas (tdkendvekmény) 527773 632 936
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -4752 -4752
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 537207 0
3. El6z6 év(ek) eredménye -87 330 -4 682
4. Uzleti év eredménye 82 648 642 370
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 0
1. Hosszu lejarat kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

III. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv ido6beli elhatarolasok 10 027 0




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-02.23.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 107 590 646 659
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 24 942 4289
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendo hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 82 648 642 370

(I-IT+III-IV-V-VI)

Budapest, 2017. marcius 31.

MKB Befektetési Alapkezels

zartkorifen miikodd Résy

e (W

e L -
Cnvtarsasiac

Vallalkozas vezetdje (képviselje)




MKB Triumviratus II. T6kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2017. februar 23.

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Triumviratus II. Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégl értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db

A Befektetési alap futamideje: 2013. augusztus 7. — 2017. februar 23.-ig

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-432/2013., 2013. junius 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
H-KE-II1-583/2013, 2013. augusztus 7.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6é zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Konyvvizsgalo: Ferbal Konyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.

1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858

Rutterschmid Laszlé

Kamarai bejegyzés szdma: 004164
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2017. februar 23.
A mérlegkészités datuma: 2017. februar 24.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:

Név: Komaromi Katalin Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.
Az Alap megsziinési jelentésének konyvvizsgalata kotelez6. A megsziinési jelentést a Ferbal
Konyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft. auditalta.

A konyvvizsgélati dij mértéke 400.000 Ft + AFA.

Az Alap tevékenységet lezar6 beszamolojat az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. vezérigazgatoja és
vezérigazgatd-helyettese irja ala.

Vezérigazgatd: Dzsubak Attila Zsolt, 1135 Budapest, Frangepan u. 61.
Vezérigazgato-helyettes: Tichyné Szirmai Beatrix Eszter, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/a.

Jelentos osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiillonb6zo ellenérzések soran, egy adott iizleti évet
érintGen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellenérzott lizleti év mérlegf6dsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszu lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamold mérlegében a megbizhatd 6sszkép
érdekében a befektetett eszk6zok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasahoz
képest uj mérlegsor kertilt felvételre.

B) Forgoeszkdzok
L. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilonbozet dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcios, swap €s hataridds iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallo kovetelést.

II. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.
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II1. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folyoszamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kiilonbozetet a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés iigyletek fordulonapi értékelésekor az
igylet piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben. Az
értékelési kiilonbozet 0sszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kiilonbozetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridds és opcios tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi
piaci ara ¢és a hataridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon
meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozetében kell elszdmolni az értékelési
kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opcids és a swap ligyletnél az Alap a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner
altal jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat t6ke
L. Indul6 téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd alatt
nem valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan uj befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont éaron kibocsatott
befektetési jegyek jegyzési ara és az induld toke kozotti kiilonbozet.

b) Aziizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény soraban szereplo értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eléirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
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G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarata kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem mertil fel hosszu lejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak 6sszege.

A kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadoak.

H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint, nem szdmlazott koltségeket,
raforditdsokat, melyek jellemzden a targyévet terhelé bankkdltség és hozamgarancia/igéret alapjan
id6aranyosan fizetend6 hozam 6sszege.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
e Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
e Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

II. Pénziligyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
e Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazoi dij,

Koényvvizsgalati dij,

Banki koltségek.
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IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios iigyleteket.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérlegfordulonapi
piaci érték ¢és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiillonbozet tartalékaval
szemben.

Kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-02.23.
Arfolyamnyereség 0 0
Opciods bevétel 0 630 683
Lekotott betét kamata 107 580 15964
Bankszamla kamata 10 12
Osszesen: 107 590 646 659

2. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-02.23.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 4510 867
Letétkezel6 dija 2029 300
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 17 463 2614
Egyéb koltségek 940 508
Feliigyeleti dij 0 0
Konyvvizsgalati dij 940 508
KELER dij 0 0
Osszesen: 24 942 4289

A Feliigyeleti dijat a Tajékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezel6 fizeti.

3. Idobeli elhatdrolasok részletezése

Aktiv idébeli Passziv idobeli
elhatarolasok eFt elhatarolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.02.23 Megnevezés 2016.12.31 2017.02.23
Decemberi kamat 0 0 Decemberi bankkoltség 7 0
Lekotott betét kamata 47 957 0 Konyvvizsgaloi dij 470 0
Osszesen: 47 957 0 Alapkezelési dij 1802 0
Letétkezelési dij 811 0
Forgalmazoi dij 6 937 0
Osszesen: 10 027 0

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése: Nincs fennallo kotelezettség a fordulonapon.
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

MKB Triumviratus II.
Alap neve, lajstromszama: 1112-306 Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 2780212 750 HUF
Egy jegyre juto NEE: 12 343,115688
Darabszam: 225244
Nettd
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l. Hitelallomdny (0sszes) 0 Hitelezo Futamid6 0
1/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 10 027 096 0,4%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 10 027 096 0,4%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 1207 582 0,1%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 1207 582 0,1%
1172. Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekdétott bankbetétek (dssz.) 2203 868 666 79,3%
11/3.1. Max. 3 ho lekétesti (6ssz.)
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekot 2 203 868 666 79,3%

10



MKB Triumviratus II. T6kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2017. februar 23.

2191 302 835 MKB Bank Zrt. 206
12 565 831 MKB Bank Zrt. 1297
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6.Karpotlasi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv iddbeli elhatdrolasok HUF 47 956 657 1,7%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 537 206 940 19,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 790 239 845 100,4%

11
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Alapadatok

Portfolio6 jelentés értékpapiralapra

MKB Triumviratus II.
Alap neve, lajstromszama: 1112-306 Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.02.23
Sajat toke: 2 885375 640 HUF
Egy jegyre jutdo NEE: 12 810,000000
Darabszam: 225244
Netto
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l. Hitelallomdny (0sszes) 0 Hitelezo Futamid6 0
1/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173. Céltartalékok (sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhataroldasok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 0 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdamla, készpénz (6ssz): 2 885 375 640 100,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 2 885 375 640 100,0%
11/2. Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekdétott bankbetétek (dssz.) 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésii (0ssz.)
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekot 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

12
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(Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.5. Befekteteési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.6.Karpotlasi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idobeli elhataroldasok HUF 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 885 375 640 100,0%

13
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7. Az Alap opcios iigylete
Az Alap a lejaratkori hozam lehetéségét a Commerzbanktol vasarolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként
az Alap 155418 360 Ft-ot fizetett. Az opcid szerz6dés szerinti értéke 2252 440 000 Ft. Az opcios

konstrukcioban 3 darab részvénybdl allo részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listaja:

Részvény neve Bloomberg kéd Suly
1 Google Inc-CL A GOOG UQ Equity 1/3
2 China Mobile Ltd 941 HK Equity 1/3
3 Siemens AG-REG SIE GY Equity 1/3

Az opciés hozam meghatarozasa

Az egyes részvények a kosarban egyenld stllyal szerepelnek, a részvények értékének meghatarozasa a piaci
jegyzések zard ara alapjan torténik. Amennyiben a kosarban szereplé barmelyik részvényre ez az érték az adott
napon nem elérhetd, ugy az adott részvény hozamanak meghatarozasahoz a kdvetkez6 munkanapon jegyzett zar6
értek kertil felhasznalasra.

A hozam meghatarozasa

Minden egyes részvénynél 0sszehasonlitdsra keriil a zar6 megfigyelési idépontban mért zar6 érték az induld
megfigyelési id6pontban mért zard arfolyammal.

Az 0Osszehasonlitas eredményeképpen két eset allhat eld, mely kiillonbdzé opcids hozam kiszamitasi modszer
alkalmazasahoz vezet:

L.,

Amennyiben mindharom részvény arfolyama magasabb a zaré megfigyelési idopontban az induldo megfigyelési
idéponthoz képest, akkor az opciods konstrukcio lejaratkori kifizetése a kovetkezo:

Opcios hozam = 28%
2.,
Ha barmely részvény zar6 megfigyelési idopontban mért zard értéke kisebb, mint az induld megfigyelési
idépontban mért zard értéke, akkor a harom részvény zard arfolyamai Osszevetésre kerlilnek az induld
megfigyelési idopontban mért zaro értékeikkel, majd ezen részvényenkénti hozamok 40%-ban maximalt
értékének atlaga adja az opcids hozamot.

A futamid6 végén az opcio lezarult, az alap 630.683.200 Ft opcios bevételt realizalt.
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8. Cash Flow kimutatas

adatok eFt-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.02.23
I | Szokasos tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas 2178 952 616 380
(Miikoddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 79 625 578 450
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszdmolt értékelési killonbdzet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 2 100 025 0
9 | Forgbeszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek alloméanyvaltozasa + 0 0
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -723 47 957
13 | Passziv id6beli elhatarolasok alloméanyvaltozasa + 25 -10 027
I1 | Befektetési tevékenységh6l szirmazo pénzeszkoz-valtozas 3023 63 920
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 3023 63 920
11 | Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve koleson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve koleson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 2181 975 680 300
Pénzeszk6zok nyito értéke 23101 2205076
Pénzeszk6zok zaro értéke 2205076 2 885376
Pénzeszk6zok valtozasa 2181975 680 300
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9. Toke megovdsdra tett igéret

A tékevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukci6, ami biztositja, hogy a Befekteté a tulajdondban
1év6 befektetési jegy névértékének megfeleld Gsszeget az Alap futamidejének lejarata utan a meghirdetett
nappal kezd6déen visszakapja.

A tékevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét
(~85-90%) varhatéan az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozasi pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek
kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a kifizetendd védett toke €s az Alap koltségeinek egyiittes 0sszegét.

A tOke megdvasara tett igéret értéke: 2.252.440.000,- Ft.

16



MKB Triumviratus II. T6kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2017. februar 23.

Uzleti Jelentés

Az Alap befektetési politikaja
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap tokevédelmét, illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét
(~85-90%) varhatéan az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozasi pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek
kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetOk részére kifizetendd védett toke, illetve az Alap
koltségeinek egylittes Osszegét.

A lejaratkori hozam lehetGségét vasarolt opcids konstrukcio teszi lehetové, mely 3 részvénybdl allo
részvénykosar teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok, a befektetési alap sszetételére hato
tényezok elemzése

2017 elején Amerikaban a megjelent foglalkoztatasi adatok kedvezd képet festenek a gazdasag allapotarol.
Habar a beruhazasi rata visszaesése okozott némi lassulast, azért a ndvekedési kilatasok tovabbra is
kedvezoek. A lakossagi fogyasztas dinamikaja toretlen, amit a kedvezo vallalati eredmények is hiien
titkkroznek, azonban a részvényarak emelkedésével parhuzamosan az értékeltségi szintek torténelmi
magassagokba emelkedtek.

Europaban a részvényarak emelkedését tompitja, hogy a Brexit utan ma mar a valasztasokra késziil6do
Franciaorszagban kap egyre szélesebb tamogatottsagot az uniobol valo kilépés, a Frexit elképzelés, az oreg
kontinensen egyeldre alacsony a gazdasagi novekedés, de a befektetok felfedezték Kozép-Eurdpa olcso
részvényeit, igy a periféria szarnyalt.

Az opcids kosar értéke 2017 év elejétdl 3,9%-ot emelkedett.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2017.februar 23-an: 225.244 db

Egy befektetési jegyre juté nettod eszkozérték 2017. februar 23-an: 12.810 Ft/db

A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 Igazgatosaganak és Feliigyeld Bizottsaganak Gsszetétele nem valtozott.

Az Igazgatosag Osszetétele: Sandor Benedek elnok, Bartha Akos tag, Maroét Krisztina tag.

A Feliigyel6 Bizottsag Osszetétele: Turner Tibor elndk, Nagy Viktoria tag, Zsitva Aniko tag.

Az Alapkezelé vezérigazgatéi munkakorét Dzsubdk Attila Zsolt, vezérigazgato-helyettesi munkakorét
Tichyné Szirmai Beatrix latja el.

Budapest, 2017. marcius 31.

MKB Befekfetési Alapkezels
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