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MERLEG

Adatok elFt-ban

Megnevezés 2014.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 648 413
A.) Befektetett eszkozik 1 566 865
I, Ertékpapirok 0
1. Ertékpapirok 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbszete 0
a.} kamatokbdl, osztalékokbdl 0
b.) egyéb 0
11. Hosszi lejératy bankbetétek 1 566 865
B.) Forgoeszktzok 179
L. Kovetelések 0
1. Kovetelések 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0
3. Kuilfsldi pénzértékre 52616 kivetelések értékelési

kiilénboézete 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbdzete 0
11. Ertékpapirok 0
1. Ertékpapirok 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0
b.) egyéb 0
1. Pénzeszkdzok 179
1. Pénzeszkozik 179
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0
C.) Aktiv idébeli elhataroldsok 13 449
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 13 449
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiildnbdzete 67 920
FORRASOK (PASSZIVAK) 1648413
E.) Sajat téke 1 644 792
L Indul¢ toke 1 784 670
1. Kibocsatott befektetési jegyek névéricke 1784 670
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (- ) {0
I1. Tékevaltozis (t6kendvekmény) -139 878
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbbzete -2 111
2. Ertékelési kuilsnbozet tartaléka 67 920
3. E16z06 év(ek) eredménye 0
4. Uzleti év eredménye -205 687
F.) Céltartalékok 0
G.) Kételezettségek 0
1. Hossz( lejaratu kételezettségek 0
1. R&vid lejarati kotelezettségek 0

1 Kulfoldi pénzértékre sz6i6 kitelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 3621




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.10.06.-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 16 000
11. Pénziigyi miiveletek raforditasai 138 848
III.  Egyéb bevételek 0
IV.  Miikodési koltségek 82 839
V. Egyéb raforditasok 0
VI.  Rendkiviili bevételek 0
VII.  Rendkiviili raforditasok 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0
IX. Targyévi eredmény -205 687

(I-IHII-1V-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2015. majus 20.

MKB Befektetési Alagk e!u
zartkorie Udoké Részyé

Villalkozas vezetdje (képviseldje)



MEKB Kelet-Eurdpai Népyes Fokevédell Szarmaztatott Befekietést Alap
Kiegészitd melidklel 2014, december 31.

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvinos zdrtvégil értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje; hatarozott, 2014, oktdber 6.- 2019. oktober 14-ig

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-111-481/2014., 2014. augusztus 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-111-580/2014., 2014. oktdber 6.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeld zartkiriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38,
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1036 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgdld és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
Kovacs Andrea
Kamarai bejegyzés szama: 003950



MKI3 Kelet-lurapai Négyes Tékevédell Szarmazlatot Befekieiési Alap
Kiepdszitd mellékiet 2014, decenber 31,

Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit, Az Alap konyvviteli nyilvantartdasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja 2014. december 31.
A mérlegkészités datuma 2015. januar 2.

A kiinyvviteli szolgadltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:

Név: Komdromi Katalin Regisztralasi szama: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.
Az Alap éves jelentésének kényvvizspalata kételezd, Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgialo és

Tanacsadd Kft auditalta,
A konyvvizsgalati dij mértéke 500.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoldjal az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. vezérigazgatdja és vezérigazpatd
helyettese irja ala.

Vezérigazgatd: Csorba Nikoletta Rita, 1037 Budapest, Vizmosas u. 13.
Vezérigazgatd helyettes: Dardezi Andor Pal, 1192 Budapest, Kés Kéroly tér 4. 111/2.

Jelentds dsszegil hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbdzd ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tdkét ndveld-csbkkentd - értékének egyiittes (elbjel

nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzdtt iizleti év mérlegfddsszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
f80sszeg 2 szdzaléka meghaladja az | milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfsdi pénzértékre sz616 kovetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapesolado szabsilyok
Eszibzok (aktivak)
A) Befektetett eszkézok

Az Alap hossz lejaratt bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamold mérlegében a meghizhatod dsszkép
érdekében a befektetett eszkozdk kozdtt a 215/2000, (X11. 11.) Korm. rendelet eloirt mérleg tagoldsdhoz
képest Gj mérlegsor kerlilt felvételre.

B) Forgdeszkozik
1. Kvetelések

Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzérickre sz616 kbveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi MNB devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett drfolyam
kiilénbdzet dsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kdzitt szamolja el

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds tgyletek miatt a
masik féilel szemben fenndlld kovetelést,

1. Ertékpapirok

Az Alap eszkoézei kbzbtt értékpapir nincs.



MK Kelet-Eurdpal Négyes Tokevddett Szarmaztatoll Befekictdsi Alap
Kiepészitd melicklet 2014, december 31.

111. Pénzeszkdzik

A pénzeszktzdk kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s Forint folyoszamlak,
o Deviza folydszamiak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és cstkkenése a napi arfolyamon tdrténik, a felhalmozott arfolyam
kiilénboizetet a pénziigyi mitveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolésra.

C) Aktiv idébeli elhatdrolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kivetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kitlonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzeteként a hataridbs tgyletek fordulonapi értékelésekor az
tigylet piaci értékének Osszepét szamolja el az Alap az ériékelési killonbdzet tartalékdval szemben. Az
értékelési kiilonbdzet osszegét minden értékeléskor a hatdridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az
értékelési kiilonbézetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az éridkelési kiilénbdzet tartalékaval
szemben.

A t6zsdén kivill koot hataridds €s opeios ligyleteket a kormanyrendelet eléirasal szerint kell érickelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi
placi 4ra és a hatdridés kétési ar kitlonbdzetét, illetve az opeid targydt képezd dru, pénzligyi
instrumentumértékelés napi piaci dra és az opcié delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb modon
meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott ligyletek érickelési killonbbzetében kell elszamolni az ériékelési
kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opeids és a swap lgyletnél az Alap a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napt drfolyam a partner
altal jegyzett kétoldali Arfolyambdél szdmitott kzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jepyek névértékér.

Tekintettel arra, hogy a befekietési alap zartvégl, az Alap befektetési jegyeitl az alapkezeld a futamidd alatt
nem véltja vissza, és a jegyzési id lezdrta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevaltozas {t6kentvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbézete a diszkont dron kibocsédtott
befektetési jegyek jegyzési dra és az induld toke kozitti killonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatds targyévi eredmény soraban szereplo értékkel egyezik
meg.

Fy Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelten szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
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MKB Kelel-Enrédpai Négyes Tdkevédett Szarmaztatoll Befektetdsi Alap

1. Hosszi lejarati kitelezettségek

A hosszi lejarat kotelezettsépek kizé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes,
Az Alap tevékenysége sordn jellemzben nem meriil fel hosszi lejarat kitelezettség,

[1. Révid lejarata kételezettsépek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvéan;
¢ Kinem egyenlitett beérkezett koliségszamlak dsszege,

A kiilfoldi pénzérickre szold kotelezetiségek ¢év wvégi érickelésekor a kovetelések kdzott leirtak az
iranyadoak.

H} Passziv idébeli elhatarolisok

Passziv id6beli elhatidroldsként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditisokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkéltség és hozamgarancia/igéret alapjan
idbaranyosan fizetend( hozam Osszege.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartaima

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi mlveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkez6 tételck:
»  Kamatbevételek (lekotdtt betét, folydszamla),
e Realizalt arfolyamnyereség,
s Bv végi értékelds sordn elszamolt drfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

I1. Pénzitgyi miveletek rdforditasai

Pénzitgyi milveletek raforditasaként kerlilnek elszamoldsra az Alapndl a kivetkezé tételek:
o Kamatraforditasok,
s Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
¢ Opcids dij.

Az Alapkezelt dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dfjat felmertiléskor elszamolja.

111. Miikadési kéltségek

Miikodési koltségek koz6tt az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
¢ Alapkezeldi dij,
¢ Banki kéltségek.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids ligyleteket,

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitoit hataridds iigyleteit. A mérlegfordulonapi
piaci érték és az tigylet kéinyv szerinti ériéke kozitti killdnbozetet a szdrmaztatott ligyleiek drickelési
kitlonbdzete soron kell elszamolni, a t0kevaltozds kozott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékdval

szemben.

Kolestnbe adott, illetve kélesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.



MKB Kelet-Burdpai Népyes Tokewddett Szarmaztatont Befekietdst Alap
Kiepészitd moiléklet 2014 december 31.

Kapott, vagy adoit fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.



MEKDB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett Szirmaztatott Befekietdsi Alap
Kiegészitd meliéklet 2014, december 31

1. Bevételek, raforditisok részletezése
adatok el't-ban

Megnevezés 2814.10.606.-12.31.
Arfolyamnyereség 0
Swap kamatbevétel 201 041
Lek6tits betét kamata 13 449
Bankszamla kamata 2 551
Osszesen: 217 041

eFt-ban

Megnevezés 2014.10.06.-12.31.
Fizetett opcids dij 138 848
Fizetett, fizetendd swap kamat 183 270
Osszesen: 322118

2. Mikiddsi kiltségek részletezése

Megnevezés 2014.10.06.-12.31.
(eFf)

Alapkezelési dij 18293
Letétkezelo dija 298
Forgalmazodknak fizetett dij, bankkoltség 63 613
Egyéb kaltségek 635
Feliigyeleti dij 0
Konyvvizsgalati dij 635
KELER dij 0
Osszesen: 82 839

A Feliigyeleti dijat a Tajékoztatdban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti.

2. Iddbeli elhatdroldasok részletezése

Aktfv iddbeli

clhatarolasok cFt Passziv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2014.12.31 Megnevezés 2014.12.31
Decemberi kamat 0 Decemberi bankkoltség 7
Lekdtstt betét kamata 13 449 Kényvvizsg. dij 317
Osszesen: 13 449 Alapkezelési dij 447
Letétkezelési dij 298

Forgalmazoi dij 2552

Osszesen: 3621

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci ériéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kiitelezettségek részletezése: Nincs fennallo ktelezettség a fordulénapon.
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MEKB Kelel-Eurdpal Négyes Fokevédett Szarmaztatolt Befekietési Atap

Kicpdseitd melléklet 2014, december 31.

6. Portfolié jelentés

Alapadatok

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-347 MKB Kelet-Eurdpai Négyes Takevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezels zRt.
Letétkezel$ neve: MKB Bank Zrt,
NEL szdmitas tipusa: T-2
Targynap (1) 2014.12.3%
Sajat t6ke: ) 1 644 791 556 HUF
Egy jegyre jutd NEE; 9216,222360
Darabszam: 178 467
Nettd
A targynapi netté eszkizérték meghatirozdsa: eszkOzérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 8,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0%
KELER dij 0 0,0%
I73. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
14, Passziv idobeli elhatdroldasok 30621106 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3621100 0,2%
11, ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folyoszdmia, készpéng ((ssz): 178 791 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszdmla 178 791 0,0%
H/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
1173, Lekiitott bankbetétek (Gssz.) 1 560 865 029 93,3%
731, Max. 3 hé lekotésii (ssz.)
1173.2. 3 hondl hosszabb lekot 1 566 865 029 95,3%
1 566 865 029 MKB Bank Zrt. 178




MK Kelel-Eurapa: Négyes Tokevédell Szarmaziatott Befektetési Alap

Kiepészitd melicklet 2014. december 31,

/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(sszes): HUF 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0,0%
I11./4.2. Gazddilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.: HUF 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
I1/4.4. Jelziloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
TI/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 13 449 (94 0,8%
11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbiozete HUF 67 919 742 4,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 648 412 656 100,2%

7. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap négyelemil részvénykosarat tartalmazd vételi opcidt vdsdrolt a Morgan Stanley International PLC-16l
138 847 326 forint ellenérték fejében. A négy részvény, egyeld sullyal:

MOL, Richter, PKO & KGHM

A részvények megfigyelési idGpontokban mért zird értékei Osszevetésre kerlilnek a részvények induldskori
referencia drfolyamaival, majd ezen hozamok 25%-ot meg nem haladd értékeinek atlaga adja az adott részvény
teliesitményét, Ha az adott megfigyelési iddpontban a részvény hozama magasabb, mint 25%, akkor a részvény
teljesitményének meghatdrozdsakor, ennél a megfigyelési idépontnél 25%-os hozam fog szerepelni. Az opcids
hozam az igy kalkuldk korrigalt részvényteljesitmények szamtani atlagaként keriil kiszamitasra.

Az Alapkezeld a futamidé elején swap lgyletet kétdtt az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes [SDA
keretszerzédése van. A kamatcsere iigylet keretén beliil az Alap félévente az Alap indulo sajat tékéjének a
lejaratkori tokevédelmet biztositd részét képezd névlepes tOkedsszegre vonatkozdan 6 hoénapos BUBOR
kamatlabhoz kotdtt valtozokamatot fizet a konstrukcidban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap
névértéke szdzalékaban, az tigylet megkdtésekor eldre meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap
részére, exaltal biztositva a futamidd elétti visszahivas lehetdségét,

Amennyiben az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a Kezelési Szabalyzat 31. B.I. pontban elbre
meghatarozott feltételek egyikének sem tesz eleget a futamid6 alatt, (gy az Alap futamidejének vége elbtt nem
keriil sor annak visszahivdsdra. Az Alap lejdratkor az opcids konstrukeid altal lehetvé tett, a részesedési réta
figyelembevételével korrigalt hozamot fizeti ki.

Az opcid év végi értékelése a Morgan Stanley dltal jegyzett 2014. december 31-i vételi arfolyamon (2,81) tdrtént,
A swap értéke 2014. december 31-én 17.770.516 Ft.



MK Kelet-Europai Négyes Tdkevédest Szanmaziatott Befekictési Alap
Kiepészito melléklet 2014, december 31.

8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2014,12,31
1| Szokisos tevékenységhél szairmazo pénzeszkoz-valtozas -1 784 931
(Miikadési cash-flow, 1-13. sorok)
| | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -208 238
2 | Elszamolt amortizacid + 0
3 | Elszémolt érickvesztés és visszairds & 0
4 | Elszamolt értékelési kitlonbbzet & 0
5 1 Céltartalékképzés ¢s felthaszndlds killonbozete + 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0
8 | Befektetett eszkoz0k dllomanyvaltozasa + -1 566 865
9 | Forgdeszkozok dllomanyvaltozdsa = 0
10 | Rovid lejaratd kitelezettségek allomanyvaltozisa + O
11 | Hosszn lejaratd ktelezettségek allomanyvéltozdsa & 0
12 | Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvéltozdsa & -13 449
13 | Passziv id6beli elhataroldsok dllomanyvéltozédsa = 3621
11 | Befektetési tevékenységhol szdrmazd pénzeszkz-viltozas 2 551
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0
15 i Ingatlanok eladésa -+ 0
16 ; Befolyt bérleti dijak + 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 0
19 | Kapott hozamok. + 2 551
I11 | Pénziigyi milveletekbé! szarmazd pénzeszkiz-valtozas 1782 559
{Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 1 782 559
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0
22 | Befekletési jegy visszavasirldsa - 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele -+ 0
25 | Hitel illetve kolcsén torlesziése - 0
26 | Hitel illetve kélcsin utdn fizeteit kamat - 0
IV | Pénzeszkiziok valtozasa (L1111 + 179
Pénzeszkozok nyitd értéke 0
Pénzeszkz0k zard értéke 179
Pénzeszkéz0k véltozdsa 179
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9. Hozamra és (0ke megdvisdra feff igéret

Az Alapkezeld az Alap befekietési politikdjdt dgy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett t6két, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébol torténd részesedést biztositsa a
befekteték szamara.

A 18kevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajét tdkéjének
tilnyomé részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - véltozd kamatozasi betétbe fekteti és
ezzel egy id6ben kamatcsere ligyletet kot.

A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetendé kdltségeire és az Alap szamdra felszamithaté kéltségekre nydjtanak
fedezetet.

A tbke megbvésdra tett {géret értéke: 1.784.670.000,- Ft.
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Uzleti Jelentés

Az Alap befekietési politikaja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Ggy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
vedett t6két, illetve a meghatdrozott részvénykosar teljesitményébdl torténé részesedést biztositsa a
befektetdk szadmara.

A tbkevédelmet a befektetés politika oly médon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat (8kéjének
tolnyoma részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozd kamatozasi betéthe fekteti és
ezzel egy idében kamatcsere figyletet két.

A betét és a kamatcsere {igylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tékevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamalcsere konstrukcidban fizetendd kdltségeire és az Alap szamara felszamithaté koltségekre nytijtanak
fedezetet.

A hozam lehetéségét vasdrolt opcids konstrukciod teszi lehetdvé, amely négy részvény (két magyar, két
lengyel részvény) teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A vasdrolt opcids
konstrukeid értéke semmilyen piaci koriikmény kdvetkeztében nem lehet negativ,

Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabdlyzat 31. B.1. pontjaban bekévetkezett feltételek
kdzil barmelyik bekdvetkezik, Ugy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megeldzben, a Kezelési
Szabalyzatban meghatarozott moédon és idon beliil bevonja az Alap altal kibocsdtott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonds napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken fizeti ki.

Ebben az esetben a bevondst eredményezé feltétel teljesillésének napja és a befektetési jegyek bevondsanak
napja kozotti id6tartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivia, a lekStott betétet felszabaditja, a kamatcsere
tigyletet lezérja, majd az Alap pénzeszkOzeit a befekietési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz616 vagy
lekdtoit bankbetétben helyezi.

A befektetési politika alakulisdra haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap Osszetéfelére hatd
tényezik clemzése

A kelet-eur6pai piacok, enyhe lokilis korrekcioktdl eltekintve, kvették az eurdpai indexek irdny4t, azonban
az év végi ralit mar nem fudtdk lekdvetni. Mind a lengyel, mind a hazai index gyenge évet tudhat maga
mogdtt, azonban mig elébbi 5% alatti mértékben csdkkent, a BUX 10% feletti minuszban zarta az idei
kereskedést. A magyar parketten sajndlatos jelenségként folytatodott a forgalom cstkkenése, tovabbd a
BUX Index szinte 80%-os stlyat add blue chip értékpapirok mindegyike megszenvedte az iparag
specifikumokon tal az orosz-ukran konflikius gazdasagi kihatasait. Az OTP esetében az ukran helyzeten
feliil a hazai devizahiteles szabdlyzéds és forintositds bejelentése hatott negativan az arfolyamra, a MOL
kdzvetetten a rubel gyengiilését és az olajar esését érezte meg, de az arfolyam fé mozgatdja a horvat INA
leanyvéllalattal kapcsolatos bizonytalansdg volt. A Richler szdméra egyértelmien a rubel és hrivnya
leértékelddés jelentette a lefelé tartd irdnyt, ugyanis a cég helyl devizdban szamol el az orosz és ukrin
piacokon lévd parterei kdzodtt, Az opeids kosarban szerepld négy részvény esetében (az oktéberi indulashoz
viszonyitottan) a kdvetkez6 nem évesitett teljesitmények sziilettek: MOL -3,66%; Richter

-11,97%; PKO -1,41% és KGHM -13,29%.

Forgalomban 1évd befektetési jegyek szama 2014, december 31-én: 178.467 db

Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték 2014, december 31-én:
9.216,222360 Ft/db

14



MKB Kelet-Eurépai Négyes Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2014, december 31.

A befektetési alapkezel6 miikodésében bekivetkezett viltozasok

2014. oktober 13-tol Csorba Nikoletta a vezérigazgatd, Dardczi Andor vezérigazgato-helyettes.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgato-helyettes hatdrozott munkaviszonya oktober 3 1-én lejart.

Az Alapkezeld Igazgatosaganak és Feliigyeld Bizottsdganak osszetétele 2014. december 19-t6l valtozott.
Dr. Pete Andras Igazgatdsagi tag és Zolnay Ildiké FB tag tagsdgardl lemondott.

Budapest, 2015. majus 20.

MKB Befektetési Alapkezelé
zartkori Gdoko Rész tarsas?

|

Villalkozis vezetdje (képviselsje)
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