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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Alpesi Horizont Tékevédett Szirmaztatott Befektetési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztilk az MKB Alpesi Horizont Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az
Alap”) mellékelt 2015. december 31-i éves jelentés 1-7. oldalan taldlhaté szamviteli informacidinak
(tovébbiakban: ,szamviteli informacidk™) a konyvvizsgalatat, amely szadmviteli informicidék a
szamviteli tdrvény el6irdsainak megfelelden keriiltek meghatdrozasra.

Az Alapkezeld vezetésének felelossége az éves jelentésért

Az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban: “vezetés”) feleldés az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn torvények
modositasarél szolé 2014. évi XVI térvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacioknak a
magyar szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszk6z0k és kotelezettségek leltdrral vald alatdmasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas 4llitdsoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgdlo felelossége

A mi felelésségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozék és kotelezettségek idGszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgédlatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot igy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasit, amelyek célja kdnyvvizsgilati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informécidiban szerepld Osszegekr6l és
kozzétételekr6l. A kivalasztott eljirdsok — beleértve az éves jelentésben szerepld szdmviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitdsai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktd]l fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informacidk gazdilkodé egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl
relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgilat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szimviteli
becslések ésszeriliségének értekelését.
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Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgaldi véleménylink megadéasihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az MKB Alpesi Horizont Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
2015.december 31-ével végz6dé id6szakra vonatkozd éves jelentésében koOzolt szamviteli
informécidk, melyek a szamviteli térvény elirasainak megfelelden keriiltek meghatirozasra, minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu térvények modositasardl szold 2014, évi XVI. térvénnyel Gsszhangban keriiltek Gsszeallitasra.
Az éves jelentésben szerepld eszk6z6k és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolésra.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Diamant Konyvvizsgalo, Gazdasagi
és Pénziigyi Tanacsadd Kft.
1223 Budapest, Gyula vezér utca 72.
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LAPKEZELO

MKB Alapkezel§ zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-7627; 268-8284
telefax: 268-7509; 268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim: www.mkbalapkezelo.hu

MKB Alpesi Horizont Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-319

Eves jelentés

2015. januar 1. - december 31.

Budapest, 2016. aprilis 22.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Alpesi Horizont T8kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2013. december 21. - 2016. december 22.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-733/2013., 2013. oktdber 22.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-927/2013., 2013. december 21.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkériien miakédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezels (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Diamant Kényvvizsgald, Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsadé Kft.
1223 Budapest, Gyula vezér u. 72.
Telefon: 06-23-428-021
Barany Terézia
Kamarai bejegyzés szama: 000428

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat gy hatérozta meg, hogy az Alap t6kevédelmet illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedési lehetdséget biztositson a befektetdk
szamdra.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének tilnyomd részét
(~85-90%) varhatéan az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozasi pénzpiaci eszk6zbe, betétbe fekteti, melynek
kamattal novelt értéke a futamidd végén eléri a védett toke és az Alap koltségeinek egyiittes Osszegét.

A lejéaratkori hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcid teszi lehetévé, mely a részvényindex korrigalt
teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama.



A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap sszetételére haté
tényezok elemzése

Az BKB éltal bejelentett kotvényvasarlasi program 4j mélypontokra lokte a német, olasz, spanyol
kotvényhozamokat és ezt tovabb fokozta a svijci jegybank dontése a frank eurdhoz rogzités feladésarol.
Utébbi eredménye a svajci allamkotvényeknél az lett, hogy a 14 éves futamidéig bezardlag negativ
hozammal lehetett csak a piacon svéjci dllamkotvényt vésdrolni mar a 2015-6s év induldsakor. A svéjci
részvényindex, az SMI gyakorlatilag egy helyben topogott.

3./ Vagyonkimutatas
0 0,0% 0 0,0%
3429933 90,9% 3 561 475 92,4%
345 949 9,1% 310 815 8,1%
3775 882 100,0% 3872290 100,5%
1359 0,0% 17 449 0,5%
3774 523 100,0% 3 854 841 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok osszegét is.
4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2015. december 31-én: 367.837 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2015, december 31-én:
10.479,754475Ft/db

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-
ban
2014.12.31 2015.12.31
Befektetett eszkdzok 3398 209 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdz6k 31724 3561475
Aktiv id6beli elhatarolasok 13 792 15 810
Szarmaztatott iigyletek ért.
kiil. 332 157 295 005
Eszkozok 0sszesen 3775 882 3872290
Kotelezettségek 0 16 093
Passziv elhatarolasok 1359 1356
Netto eszkozérték/Sajat toke 3774 523 3 854 841
7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele
2014.12.31 2015.12.31
0% 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%

A befektetési politikanak megfelelden a portfolidban nem tortént tranzakcid. A betétek és az opcid a
kezelési szabalyzatban foglaltak szerint napi rendszerességgel beértékelésre keriiltek.



8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2014.12.31 | 2015.12.31

() | (eFt)
a) befektetésekbdl szdrmazd jovedelem 145 885 150 649
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 3 862 3 857
d) a letétkezel§ dijai 2575 2 571
e) egyéb dijak és adok 26 789 26 751
f) nettd jovedelem 112 659 117 470
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszdmla véltozésai 96 153 176 471
1) befektetések értékndvekedése, illetve
értékesokkenése 0 295 005
j) minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé Gsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté
nettd eszkozérték:

2013 12. 31 3 516 200 483

9 559 126687

2014.12.31 3774 522 876

10 261,400773

2015.12.31 3 854 841 447

10 479,754475

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a lejaratkori hozam lehet6ségét vasarolt opci6val biztositja.

Az Alap 186.493.359 Ft-ért opcids konstrukciot vasarolt

a Commerzbanktdl. Az opcié szerzddés szerinti

értéke 3.678.370.000 Ft. Az opcids konstrukcioban egy svijci részvényindex szerepel.

Név Bloomberg kéd Orszag Rovid ismertetés
Az SMI Index egy 1988-ban létrehozott
tékestilyozasu index, ami a 20 legnagyobb és
Swiss Market Index SMI Index Svijc leglikvidebb svajci véllalat részvényeibdl all.

Hozzavetblegesen a svajci részvénypiac 85%-at
teszi ki.

A hozam meghatdrozasa

A részvényindex értéke minden megfigyelési idGpontban Gsszevetésre keriil az indulé megfigyelési
id6pontban mért értékével. Az opcids konstrukcid lejaratkor esedékes kifizetése az részvényindex el6bb
emlitett médon kalkulalt hozamainak atlagaként keriil kiszamitésra.

Az opcid év végi értékelése a Commerzbank altal jegyzett
8,52) szamitott kdzéparfolyamon tortént. '

2015. december 31-i kétoldali arfolyambdl (7,52;
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